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Allianz Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Koétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsatott kdtvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szémdra. Az Alap kdzéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes

hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.

Az alap fébb adatai 2018.04.27

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6538 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kdzepes

Alapkezeld Allianz Alapkezelé Zrt.

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazo
Nettd Osszesitett kockdazati kitettség

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100%

Az elmult id6szak eseményei

Az Egyesdlt Allamokbol tovabbra is jellemzéen erés makrogazdasdgi adatok
érkeztek dprilis folyamdn. Kiemelhetjik az elsé negyedéves GDP-adatot: évesitve
2,3%-kal novekedett az USA gazdasdga az idészakban. Az inflaciés adatok is
emelkedést mutattak: mdrciusban a fogyasztdi drindex évi 2,4%-os értékre nétt. A
kereskedelmi vitdk kapcsdn is enyhllni latszik a feszlltség: példaul Kina a
személyautokra érvényes vam felezését fontolgatja. Emellett az észak-koreai
konfliktus szintén sokat haladt a rendezédés felé. Mindezek inkdbb a
hozamemelkedés irdnydba hatottak. igy a 10 éves USA-dllamkétvény rovid idére
a lélektaninak nevezhetd 3%-os hozamszint felett is tartdzkodott, és a hd végi
visszaer6sodés sem volt jelentds. A honap sordn az emelkedés nagysdgrendileg
20 bdzispont volt.

Az Eurdpai Unidval kapcsolatban inkdbb gyengébb adatokrél olvashattunk.
Varakozds alatt alakultak példdul az eurdzonds kiskereskedelmi eladdsok és az
ipari termelés is. A végleges marciusi inflacios adat (1,3%) is elmaradt a varttol,
rédaddsul az elézé havi értéket is lefelé korrigaltdk. Az EKB mdrciusi Glésén nem
vdltoztatott a monetdris kondicidkon, és a sajtékdzlemény sem hozott
meglepetéseket. A sajtétdjékoztatdban az EKB elndke, Mario Draghi
megemlitette o gazdasdgi lassuldst, amit jelenleg inkdbb dtmenetinek
gondolnak. Az eszkdzvdsarldsi program kivezetésérél Ujdonsdgot nem tudtunk
meg, st abbdl, hogy a dontéshozok ezzel komolyabban nem is foglalkoztak, arra
lehet kovetkeztetni, hogy még juniusban sem valdszinG, hogy tisztdzdédna a
szeptember végeéig biztosan futd eszkdz sorsa. Az EKB feltehetbleg tobb
makrogazdasdgi adatot var még meg a végleges dontés elétt. Az eurdpai
hozamok mindezek kovetkeztében nem is tudtak olyan mértékben megugrani,
mint a tengerentdlon. A német 10 éves kdtvény mdrcius kdzepéig valamivel 0,5%
hozamszint felett oldalazott, majd egy néhdny napos meredekebb (majdnem 15
bdzispontos) emelkedést kovetéen a hd végén mar ismét csak 0,55% kozeli
értéken allt.

Az MNB dprilisi Ulése nem tartogatott meglepetést, a kamatszintek nem
valtoztak, és a nem konvenciondlis eszkdzok tekintetében sem lattunk Gjabb
utaldsokat. Az MNB alelndke, Nagy Marton jelentds hitelezési bévilést viziondlt
egy eléaddsdban. Ez feltehetéleg csak laza monetdris kornyezetben lesz
elérhetd, és feltételezi, hogy az EKB is tdmogatd kornyezetet teremt. A magyar
pénzforgalmi hidnyadat ismét jelentds deficitet mutatott, ami a finanszirozdsi
igényt is megemelte. Az AKK nagyobb ésszeg(i aukcidkat hirdetett meg az elmult
idészakban, ami a DKJ-hozamokat és a hozamgorbe hosszabb végét is felfelé
tolja. A DKJ-szintek igy mar elszakadtak a nullatdl, valamint a 10 éves magyar
Allamkotvény hozama a 2,40% korlli szintrél 2,50% folé emelkedett dprilis végére.
A hénap folyamdn a portfolid dtlagos futamideje kismértékben hosszabb volt a
benchmarkndl, a hosszd (10 év kordli) lejaratok esetében ugyanakkor tovébbra is
inkdbb évatosak voltunk, ezt a szegmenst alulsulyoztuk.

Millio HUF  Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldasa
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Nettd eszkozérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszldsa
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A portfélidoban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban évé eszkdzok
kibocsatsdja a Magyar Allam.

Az alap osszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla 3230297 0,71%
Lekotott betétek (] 0,00%
Allamkétvények 454339 388 99,46%
Kincstarjegyek (0] 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok dsszesen 457 569 685 100,17%
Kotelezettségek 757 557 0,17%
Netto eszkozérték 456 812 128 100,00%
Az alapban kizdrolag magyar eszkdzok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*

Alap -0,22% -0,46% -0,38% 341% 6,11%
Benchmark -0,13% -0,04% 0,67% 5,02% 7,71%

* évesitett hozam

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jévobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcid kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz @)



