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Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Koétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsatott kdtvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szémdra. Az Alap kdzéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes

hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.

Az alap fébb adatai 2018.03.29

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6574 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kdzepes

Alapkezeld Allianz Alapkezelé Zrt.

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazo
Nettd Osszesitett kockdazati kitettség

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100%

Az elmult id6szak eseményei

Az USA makroadatok kézdl taldn a mezdgazdasdgon kivil foglalkoztatottak
bovilése lepte meg leginkdbb a piacot, ugyanis ez jéval meghaladta az elemzéi
varakozdsokat. Mivel azonban az aktivitdsi rata a hosszabb tavd demogrdfiai
trendekkel szemben novekedett, ez hozzdjarult ahhoz, hogy a munkanélkiliségi
rdta ne vdltozzon, és az datlagos heti bérndvekedés is elmaradjon a
varakozdsoktol. A felllvizsgdlt GDP-adat és a tartds fogyasztdsi cikkek
rendelésdllomdnya is vart felett alakult. Az dremelkedést nézve a PCE-magindex
enyhén novekedni tudott februdrban.

A Fed 0321-én meglépte a piac dltal egyontetlen vart 25 bdzispontos
kamatemelést. A kdzleménybdl és az ezt kovetd sajtétdjékoztatobdl kitlnik, hogy
a Fed elkotelezett a monetdris politika alkalmazkoddsdnak csokkentése mellett,
azaz folytatédik a kamatemelés és a mérleg leépitése. Az FOMC-tagok
elérejelzései  kismértékben moddosultak december 6ta: a GDP feliebb, a
munkanélkiliség lejiebb és az inflacié felfelé mozdult kismértékben.

Az eddig leirtak nagyrészt tovdbbi hozamemelkedés iranydba hatottak volna,
azonban a 10 éves USA-dllamkotvények hozama ismét 2,80% ald ereszkedett. Ez
a piaci poziciondltsadgnak is készénhetd, mivel az elmult hénapokban sok volt az
eladd, és igy jelentds volt a gyengulés. Ennél feltehetbleg erésebb hatdsa van az
USA elndk dltal elinditott kereskedelmi hdborinak. Az intézkedéseknek globdlis
Uzenete van, de lathatdlag elsésorban Kindt célozza, és tovdbbi korldtozdsok
varhatok, amik a kinai technolégiai szektort is érintik. A piaci szerepldk
feltehetéleg a globdlis kilkereskedelem visszaesésére, és igy egy esetleges
recessziora szamitanak (részvénypiaci zuhandsokbdl is erre lehet kovetkeztetni),
és ilyen kortlmények kozott valdszinlbb, hogy a nagy jegybankok alacsonyan
tartjék majd a kamatokat.

Az eurdpai kétvénypiacon az erésddés a fenti globdlis hatdsokon tal a mdrcius
eleji EKB-Uléshez is kothetd. Itt ugyan kivették a kdzleménybdl az explicit utaldst
arra, hogy az eszkdzvdsdrldst szikség esetén megemelik, de maga a
sajtotdjékoztatd megnyugtatd volt a befektetdk szédmdra. Az eszkdzvdsarlds
szeptember utdni sorsarél ezdttal nem tudtunk meg kozelebbit.

Az MNB nem okozott meglepetést marciusban a piaci szerepléknek: nem volt
valtozds sem a kamatkondicidk, sem a nem konvenciondlis eszkdzok terén. A
magyar kétvénypiaci  hozamok  lekdvették a nemzetkdzi trendeket, és a
hozamgorbe 5 éves és hosszabb szegmensén egy 15-25 bdzispontos lefelé
mozduldst lathattunk a honap folyamdn. A révid futamiddkre (2 éves lejaratig)
viszont egy mérsékelt hozamemelkedésnek lehetlink tandi, elsésorban az AKK
nagyobb forrdsbevondsi igénye miatti megndvekedett DKJ-kindlat és a
visszavasarldsok elmaraddsa miatt. A hazai orszdggylési valasztdsok az utolsd
hétre dvatosabbad tették a befektetdket, a piaci forgalom érezhetden lecsokkent.
A hoénap folyamdn a portfélié dtlagos futamidejét tekintve a benchmarktél nem
volt lényeges eltérés, a két év alatti és a hosszabb lejaratokon sulyoztuk alul a
kotvényeket, mig a 3-5 éves szegmens enyhe felllstlyban volt.

Az alap osszetétele
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Nettd eszkozérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
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A portfélidoban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban évé eszkdzok
kibocsatsdja a Magyar Allam.

Forint Szdzalék
Folydszamla 16 567 504 3,50%
Lekotott betétek (0] 0,00%
Allamkétvények 457 913 044 96,68%
Kincstarjegyek (0] 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkozok Gsszesen 474 480 548 100,18%
Kotelezettségek 840393 0,18%
Nettd eszkdzérték 473 640 155 100,00%
Az alapban kizdrolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*

Alap 0,67% -1,15% 0,04% 391% 6,19%
Benchmark 0,81% -0,57% 1,13% 5,62% 7,80%

* évesitett hozam

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jévobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcid kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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