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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Koétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsatott kdtvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szémdra. Az Alap kdzéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes

hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.

Az alap fébb adatai 2018.02.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6463 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kdzepes

Alapkezeld Allianz Alapkezelé Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

100%

Vezet6 forgalmazo
Nettd Osszesitett kockdazati kitettség

Millio HUF  Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldasa
2000 4 — 1,780
1,680
1500 1,580
1,480
1000 1,380
1,280
500 - - 1,180
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Nettd eszkozérték (Bal skdla) Arfolyam

Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszldsa

B 10-15év; 5%

2-3 év; 24%

Allianz Kotvéeny Alap

Az elmult id6szak eseményei

Az USA felsl a honap folyamdan ismét a Fed kamatemelését tdmogatd
makrogazdasdgi adatok érkeztek. Februdr elején az atlagos érabér-emelkedés
latott napvildgot (2,9%), az elemzéi varakozdst meghaladd értékkel szembesultek
a befektetok. A honap kézepén pedig megjelent a janudrra vonatkozd inflacios
adat. Itt a 2,1%-0s év/év rdta ugyan nem jelent emelkedést az eléz6 honapos
értékhez viszonyitva, ugyanakkor az elemzdk tobbsége ennél pdr tized
szdzalékponttal alacsonyabb értéket vart. A maginflacid (1,8%) szintén
meghaladta a konszenzust. A romld kotvénypiaci légkorén nem segitett az elézd
Fed Ulésr6l megjelent jegyzOkonyv és az U elndk Jerome Powel tobb
megnyilatkozdsa sem. Ezek mind a redlgazdasdgi, mind az dralakuldst tekintve
optimista képet vetitettek elére. Ennek nyomdn a piac az eddigi hdrom helyett
inkdbb madr négy kamatemelést var. A koltségvetési vitdk utdn az Ujabb
kormdnyzati ledllds révidtdvon mar nem fenyeget, ellenben az elfogadott
megnovekedett kormdnyzati  kiaddsok nagyobb hidnyt és igy novekvd
finanszirozdsi igényt jelentenek. Tehdt az dllampapir-piacon a kindlati oldal
er6sodik. A keresletet nézve pedig az ldtszik, hogy a Fed a 2017-ben kdzzétett
,menetrend” szerint tovdbb ndéveli az dllampapirok és jelzdloghitel-fedezetl
kotvények lejard dllomdnydnak havi meg nem Ujitott Gsszegét (Gprilistol 20
milliard dollarrél 30 millidrdra valtozik), tehdt ez az oldal gyengl.

Az eurdzéndban a fontosabb adatokban nagy meglepetést nem lattunk,
ugyanakkor az EKB eszkozvasarldsi programjaval kapcsolatban a befekteték
egyre inkdbb szeretnének irdnymutatdst kapni. A janudri Glésen errél még nem
targyaltak a dontéshozok.

Az MNB a februdri kamatdonté Ulésén nem vdltoztatott az irdnyadd kamaton, a
tébbi kamatkondicion és a hdrom honapos eszkdzben elhelyezheté mennyiségen
sem. A sajtokdzleményben a Jegybank megerdsitette elhatdrozdsdt, hogy hosszu
tdvon jelen lesz az IRS piacon, és a monetdris kondiciok tartésan lazdk maradnak.
A mdrciusi Uléshez dlinak majd a déntéshozok rendelkezésére a frissitett infldcids
adatok (az infldcios jelentés az Ulést kdvetd masodik napon keril publikaldsra), és
akkor szlikség esetén finomhangolhatjék a nem konvenciondlis eszkbzoket.

Mig az amerikai 10 éves hozamok felijebb araszoltak nagysdgrendileg 10
bdzispontot a honap folyamdn, addig a hasonld futamidejli német kétvények
hozama ereszkedni tudott 5 bdzisponttal. Hazdnkban a hénap elején még
folytatédott a kotvényhozamok meredek emelkedése, amelyet a kedvezétlen
nemzetkozi kornyezet mellett a janudri jegybanki kamatswap (MIRS) tenderek
utdni pozicidzdrdsok is fltottek. A honap kozepéig lattunk némi korrekcidt, de a
kissé megnyugvéd nemzetkozi légkdr ndlunk kevéssé éreztette hatdsdt (10 éves
lejaraton koérdlbeltl 25 bdzispont havi emelkedés). Az MNB swap tenderei
nyilvanvaléan tédmasztigk a piacot, ugyanakkor az AKK tovdbbra is nagy
volumenekkel van jelen kibocsdatdsi oldalon.

A hénap folyamdn a hosszu dllamkatvényeket alulstlyoztuk, mig dsszességében
benchmarkhoz kozeli dtlagos lejaratd volt a portfolio.

Az alap 6sszetétele

5-10 év; 42%

0-3 h¢; 0% 3-6 ho; 0%

6-12 ho; 0%

H 3-5év;29%

1-2év;0% m 15felett; 0%

A portfolidoban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban évé eszkdzok

kibocsatsdja a Magyar Allam.

Forint Szdzalék
Folyészdmla 18 138 631 3,82%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 457 307 681 96,34%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek (0] 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 475 446 312 100,16%
Kotelezettségek 782 810 0,16%
Nettd eszkozérték 474 663 502 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*

Alap -0,91% -157% 0,98% 3,93% 6,17%
Benchmark -0,72% -0,98% 2,17% 5,69% 7,77%

* évesitett hozam

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jévobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcid kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz @)



