www.allianzalapkezelo.hu

Portfolio-
jelentés

2018. janudr
Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Koétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
dltal kibocsatott kdtvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
Ugyfelek szémdra. Az Alap kdzéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes

hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.

Az alap fébb adatai 2018.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6615 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kdzepes

Alapkezeld Allianz Alapkezelé Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Vezet6 forgalmazo
Nettd Osszesitett kockdazati kitettség
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Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszldsa
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Allianz Kotvéeny Alap

Az elmult id6szak eseményei

Az USA makrogazdasdga felél janudrban is erés adatok érkeztek, és a
foglalkoztatdsi szamok mellett a decemberre vonatkozd maginflacids érték is
magasabb lett (1,80%).

A janudr 31-i Fed kamatdontd Ulés a vdrakozdsoknak megfeleléen nem hozott
kamatemelést, a piac tovdbbra is a marciusi alkalomra teszi az UGjabb 25
bdzispontos |épést. Az idei kamatemelések egyre inkdbb bedrazédtak a
kotvénypiacokra, igy az amerikai 10 éves hozam az év eleji 2,40% kordli szintrél
janudr végéig 2,70%-ra emelkedett.

A hénap sordn az USA kormdnyzata ledllt néhdny napra, ami dnmagdban
jelentds hatdst a piacokra nem gyakorolt.

Az Eurépai Kozponti Bank janudr 25-én tartott kamatdontd Ulést, ahol a
varakozdsoknak megfeleléen sem az alapkamat sem az eszkdzvésarldsok
tekintetében nem vdltoztak a kondiciok, sét a kotvényvasarldsi program szikség
szerinti kiterjesztése vagy novelése is benne maradt a kdzlemény szovegében.
Ugyanakkor a piaci szerepldk vartak lazitdsra irdnyuld finom utaldst az elmult
id6szak eurd erdésddése kapcsdn, azonban csalddhattak, hiszen Mario Draghi
arrél beszélt, hogy ez a mozgds részben az eurdzéna erésédd gazdasagdval
magyardzhatd, illetve nem az erésdédést emelte ki mint problémat, hanem az
arfolyam magasabb valtozékonysagdt. Emellett a gazdasdgban pozitiv iranyd
meglepetésekrdl tett emlitést. Mindezek tovdbbi teret engedtek a hozamok
emelkedésének. Az eszkdzvasdarlds sorsardl taldn mdr a marcius 8- Ulésen
kaphatunk utaldst; itt az azonnali ledllitds mellett még két forgatdkdnyv jon
széba: a valtozatlan vagy csdkkentett havi 6sszeggel torténd kiterjesztés.

Az MNB Uj kamatcsere eszkozével (MIRS) kapcsolatban igen felfokozottak voltak
a befektetdi varakozdsok, igy a mdsodpiacon a kétvénypiaci hozamok tovabb
csokkentek. Még a janudr 18- dllamkotvény-aukcion is igen jelentés volt a
tulkereslet, és az dtlaghozam a 10 éves lejaraton 2% alatti lett. Ugyanakkor az
aznapi elsé MIRS-tender csaldddst keltett. A benyujtott ajdnlatok szama a két
lejaratra (5 és 10 év) 6sszesen jéval 500 milliard forint felett volt, mig az elfogadds
ehhez képest érezhetéen alacsonyabb, 75 milliérd forint lett. Ezt kdvetéen a
befektetdk a piacon kezdték zarni az IRS-allomdnyukat, ami a kétvényhozamokat
is jelentésen felfelé lokte. A Monetdris Tandcs janudr 30-i Glésén nem vdltoztak a
kamatkondicidk, és a 3 hénapos betéti egységben elfogadott 75 millidrd forintos
4llomdny sem. Finomitott ugyanakkor a Jegybank a MIRS céljait illetéen: az MNB
a hosszi magyar hozamok nemzetkdzi relativ helyzetére teszi a hangsulyt, mig
elézéleg a piaci szereplék feltehetSleg tobbségében a szintek abszolit
leszoritdsdban gondolkodtak. Az eszkdz at is alakult: az irdnyadd betéti
tenderhez képest fixdras lett, és az igényelheté mennyiség a bankok
mérlegféosszegével ardnyos. Fontos ugyanakkor, hogy az MNB a piacon
folyamatosan jelen lesz, még varhatéan 1000 millidrd forint feletti 6sszeggel.

A hénap elsé fele sordn a hosszi dllamkotvényekben felépitett benchmarkhoz
képest tartott taktikai felllsulyozdst a honap végén csokkentettlk.

Az alap 6sszetétele

A portfolidoban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban évé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam

Forint Szdzalék
Folyészdmla 10 610 850 2,10%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 489 162 641 96,75%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek (0] 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 499 773 491 98,85%
Kovetelések 5826768 1,15%
Nettd eszkozérték 505 600 259 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*

Alap -0,91% 0,08% 2,75% 4,79% 6,35%
Benchmark -0,66% 0,71% 3,75% 6,50% 7,94%

* évesitett hozam

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nydjt garancidt a jévobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcid kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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