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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap fobb adatai 2017.12.29

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6767 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100%

Az alap induldsa

Kockézati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

VezetG forgalmazd

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF - Nett eszkozérték és az arfolyam alakulasa
2000 + 1,780
1,680
1500 1,580
1480
1000 1380
1,280
500 - + 1,180
+ 1,080
o 03980
—0 OO ——— OO~ — OO ———NOO0Or—r——000O0 O r—r—
NMNMMMNMMMMANMMMMMAMMMMMANMMMMNMMN®mMM™
NANTOOONNTOOONNTOWOONNTWOONMN T WO
—Oo Q09O OO0 — 0090 —- OO0 O —O0QQOQ—
NN O NN ITITTITITIDLWWNDNDLWOWOWO WO ORI
RRRRRRRRRRRRRRRRRRRERRRRRRRERRR
Nett6 eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az Alapban [évé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmiiltidGszak eseményei

Az Egyesiilt Allamok makrogazdasagi adataiban nem volt meglepetés decemberben, a
munkaerd-piaci adatok tovébbra is igen erGsek, mig az inflaciés mutaték nem
emelkedtek tovdbb meggyGzGen. Ez utdbbi tény ugyanakkor a piaci varakozasoknak
megfeleléen nem gétolta meg a Fed dontéshozéit abban, hogy 25 bazisponttal, 1,25-
1,50% savra emeljék a megcélzott kamatot. Januarban nem valdszindi Gjabb szigorités,
ugyanakkor 2018 egészére a Fed dontéshozok elGrejelzése alapjan harom kamatemelés
szamit alapesetnek. Az USA kotvénypiacén folytatédott a hozamok emelkedése, valamint
a hozamgdrbe laposodésa (a hossz( hozamok mérsékeltebben kisznak felfelé). Amire
majd érdemes lesz figyelni, azok az inflaciés mutatok, valamint a még decemberben
elfogadott USA adéreform koltségvetési hatésairdl érkez adatok, szamitasok. Ezen felll
ne felejtstk el, hogy az év folyamén fokozatosan emelkedik a havi 6sszege a Fed altal
meg nem Ujitott &llamkdtvény-allomanynak.

Az Eurépai Kozponti Bank sem razta meg a piacot varatlan déntésekkel, érdemi tizenetet
szamunkra a sajtotdjékoztatd sem tartogatott. A kovetkezd kamatdontés januar 25-én
lesz, ahol ez(ttal sem szémitunk valtoztatasra a monetéris kondicidkkal kapcsolatban. A
most januar elején megjelent elézetes decemberre vonatkozo inflaciés adatok kicsit
rosszabbak lettek a vartnal, ennek ellenére Jens Weidmann (a Bundesbank elnoke) az
eszkdzvasarlasi program idei évi lezarasanak lehetSségérdl beszélt. Onmagaban ez nem
feltétlen ad okot aggodalomra, hiszen a német kézponti bank képviselgi inkdbb a
kritikusok kozé voltak sorolhatok az EKB eszkozvasarlasi programjaval kapcsolatban, de
Weidmann mér nem az els§ az EKB Korményzdtanacsabdl, aki a QE program beléthat6
Vvégérdl beszélt. Az euré zénaban is igy az inflaciés mutatokra lesz érdemes figyelni az
elkovetkezokben.

Magyarorszagra attérve, az MNB sem vdltoztatott a kamatkondiciékon 2017. december
21-i Ulésén. Megtudtuk viszont a részleteit az Gj kamatcsere-tendereknek, amelyre elsg
alkalommal januér 18-an kertl sor. Itt a korabbi programokhoz képest a legfontosabb
eltérés az, hogy a Jegybank nem kéti feltételhez a részvételt a bankok szamara (tehét sem
hitel-, - sem allampapir-dllomany névekményt nem kell felmutatniuk). A 2018. els§
negyedévre meghirdetett 6sszeg 300 millidrd forint, 5 és 10 éves futamiddkre tehetnek
majd a bankok ajanlatot.

A decemberben nagyobb 6sszegben érkezg Eurdpai Unios kifizetések lehetdvé tették,
hogy az AKK év végével csokkentse a kibocsatési mennyiségeket, s6t a szokasos
.menetrend” szerint utolsd fix és véltozd kotvényaukciok sem  kertltek végul
meghirdetésre. Ez szintén segitett abban, hogy a 2017. utolsé hénapja is ergsodéssel
zaruljon. A mérsékelten emelkedd USA és eurdpai hozamok mellett igy is kisebb mértékd,
a legtébb hosszabb lejaratra 10 bézispont kozeli hozamcsokkenés volt megfigyelhetd a
magyar allampapirok piacan.

Az MNB laza monetaris politikdja kovetkeztében az inkabb kedvezétlennek mondhatd
fejlett  kotvénypiaci légkér ellenére egyel6re tovabbra is csokkend magyar
hozamszintekre szamitunk, igy a portfélio atlagos lejratat kismértékben tovabb
noveltik.

Az alap 6sszetétele

Forint Szazalék
Folyészamla 9313544 1,73%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 531068 308 98,64%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 540381 852 100,37%
Kotelezettségek 2012598 0,37%
Netto eszkozérték 538369 254 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek. A portfoliéban talélhaté 10%-
nél nagyobb aranyban |évé eszkézok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év  Indulastol
Alap 0,22% 1,21% 3,54% 4,92% 6,54%
Benchmark 0,39% 1,72% 4,38% 6,50% 8,12%

* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



