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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap f6bb adatai 2017.11.30

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,6726 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

2009. november 02.
kozepes

Az alap indulasa
Kockéazatiszint:

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Millio HUF - Nett eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam

Az Alapban [évé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmiiltidSszak eseményei

Tovabbra is erds USA novekedési és munkaerd-piaci adatok érkeztek novemberben is, igy
egyre valészinlibb a 12.13-i Fed kamatemelés. Erre mar a piaci szerepl6k tébbsége
hénapok dta készll, igy inkdbb a dontést kovetd sajtotajékoztatora lesz érdemes figyelni.
Az adéreform vartnal gyorsabb elfogadasa csokkentette ugyan a bizonytalansagot, de az
allamhéztartasra és a gazdasagélénkitést kisérg inflaciéra gyakorolt hatasa miatt ez a
kotvénypiacokon a gyengulés irdnyaba hathat. Az Gj Fed elnék személyének kijelolése
ugyanakkor kisebb megkonnyebbuilést okozott a piaci szerepldknek, hiszen Jerome Powel
rivalisatol, John Taylortdl jelentdsebb szigoritast vartak. Eurépaban az akadozé német
koaliciés targyalasok mellett a vartnal kedvez6bb német GDP adat (3. negyedéves
elézetes adat szerint éves szinten 2,8%-kal novekedett a gazdasag a munkanaphatast
kisz(irve), és a szintén felfelé meglepetést mutaté novemberi inflaciés szam (1,8%), amit
ki lehet emelni. Az EKB is kamatdontd dlést tart december 14-én, ahol nem varhatd
véltozés a kamatszintekben, az eszkézvasarlassal kapcsolatban pedig az oktéberi Glésen
mar megtudtuk a 2018. szeptember végéig tartd idGszakra a részleteket. Mindezek
eredgjeként az USA és a német kotvénypiacokon enyhe hozamemelkedést lattunk
november folyamén. Novemberben taldn a magyar kotvénypiacot érinté legfontosabb
esemény a Magyar Nemzeti Bank 11.21-i kamatdontd tlése volt. A Monetaris Tandcs két
(j eszkoz 2018. januari bevezetését hirdette meg: egy feltétel nélkili kamatcsere-
eszkozr6l és egy harom éves vagy hosszabb futamidejli jelzélogleveleket érintd
kétvényvasarlasi programrél dontéttek. Az el6bbi esetében egy 300 milliard forintos elsd
negyedévre vonatkozd keretdsszeget is megallapitottak, ami a nyilatkozatok szerint
1000-1500 milliard forintra néhet a késtbbiekben. Az G eszkozok részletes feltételeit
valészintileg december folyaman teszi majd kozzé a Jegybank. A Monetéris Tanécs
egyébként a varakozasoknak megfelelden nem véltoztatott a kamatkondiciékon, és az
iranyad6 jegybanki eszkdzben (3 hénapos betét) elhelyezkedd mennyiség tovabbi
korlatozésara sem ker(lt mér sor: a Tanacs megitélése szerint a fokozatos csokkentés
elérte céljat, tovabbi korlatozas nem vérhato, igy a forint likviditast nydjt6 swap tenderek
még inkabb felértékelddnek. A honap folyaman egyébként az MNB ezzel az eszkozzel is
100 millidrdos nagysagrendben juttatott tobbletlikviditdst a bankrendszerbe. Az eléz6
(10.24-i) tlésen mar utalt az MNB (j eszkézok bevezetésének vizsgalatéra, igy ennek
készonhetéen mér a november honap elsd felében is érzékelhetSen csokkentek az
allampapirhozamok a hosszabb lejaratokon, majd a fenti dontés utan tovabb er6sodétt a
hazai piac. Igy egy hénap alatt az étéves futamidére 10-12 bézisponttal, mig a
hozamgorbe hosszabb felén 35-40 bazisponttal estek a hozamok. A haroméves
szegmens enyhe (5 bézispont korili) gyengiilést mutatott. Az MNB az elmult iddszak
nyilatkozatai, kozleményei alapjan tovabbra is elkotelezett a laza monetaris kondiciok, és
ezen belll a hosszG hozamok csokkentése, illetve alacsonyan tartdsa mellett. Ezek
figyelembevételével a hdnap soran hosszabbitottunk a portfélioban tartott &llampapirok
atlagos futamidején.

Az alap osszetétele

Forint Szazalék
Folyészamla 5302125 0,94%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 560526398 99,02%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 565 828 523 99,96%
Kovetelések 237690 0,04%
Nett6 eszkozérték 566066213 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek. A portfoliéban taldlhatod
10%-nal nagyobb aranyban 1év eszk6zok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1év Indulastol*
Alap 0,75% 2,59% 3,38% 5,89% 657%
Benchmark 0,44% 2,64% 3,64% 6,91% 8,08%
* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



