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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap fobb adatai 2017.10.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6601 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
FHB Bank Zrt.

100%

Az alap induldsa

Kockézati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

VezetG forgalmazd

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF - Nett eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam

Az Alapban [évé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmiiltidSszak eseményei

Ergsodéssel inditotta a forint az oktobert: az euréhoz viszonyitott jegyzések szintje 312-
r6l 308-ra cslszott, ami ismét piaciranyité kommunikaciét eredményezett a jegybank
részérgl. Bar az MNB oktéberben nem valtoztatott iranyadd kamatén, és a BUBORra
vonatkozé kotelez6 arjegyzés modositdsa sem befolydsolta érdemben a monetéris
politika lazasagat, az jol érzékelhetd, hogy sem a forint tdlzott erdsodése, sem pedig a
hosszabb lejaratok magasabb hozamjegyzései nem illenek az MNB elképzeléseibe.
Feltételezhetjiik, hogy oktéberben a hazai jegybank csak kivart az ECB intézkedéseinek
bejelentése el6tt és ennek figgvényében készil majd djabb Iépésekre novemberben,
ami a hossz hozamok tovabbi csdkkenését eredményezheti. Erre utalnak azok a piaci
informéacidk is, mely szerint oktober végén MNB tisztvisel6k éltal, egy sz(ikebb befektetdi
csoportnak tartott londoni értekezlet utdn vezetd piaci szereplék komoly swap poziciokat
nyitottak forintban, ami csokkentette a hozamgorbe meredekségét és ezzel
parhuzamosan a forintot is visszaterelte a 310 feletti tartoméanyba. A pénzromlas Gteme
oktoberben minimalis mértékben, 2,6%-ra csokkent, mig a volatilis komponensektdl
megtisztitott maginflacio 2,9%-ra nétt. Ez utdbbi adat azt mutatja, hogy a tavaly
megindult bérinflaciés folyamat méasodkords hatdsai mar megjelentek a gazdasagban, és
ez tartés, trend jellegli emelkedést okoz az &rakban (és a varakozésokban is). A
foglalkoztatottak szama meredeken emelkedett (4,450 milli6 f6), igy a munkanélkuliség
4,1%-ra csokkent, ami mar rekordkozeli eredménynek szémit. A béradatok 10% év/év
Utemben emelkedtek a versenyszférdban, ami messze meghaladja a termelékenység
véltozésat (ez az alacsony beruhézasi ratékbdl lathato), ezzel drasztikusan rontja a hazai
termelkapacitasok forintban szamolt versenyképességét. Amennyiben a béremelkedés
(és az igy generalt inflacio) tartosnak bizonyul, a gazdasagi vezetésnek a jelenleginél is
gyengébb EUR szintekkel kell operalnia majd ahhoz, hogy hazank ne nullazza le jelenlegi
versenyképességi elényét a régiés piacokhoz képest. Az AKK oktéberben emelte az
aukciokon felkindlt mennyiségeket, és a korabbi években megszokotthoz hasonléan
december végére esg lejaratra likviditasi diszkont kincstarjegyeket is aukcionalt (mindezt
gy, hogy idénre mar szinte 100%-ban teljestlt a kibocsatasi terv). Az EU-s projektek
elfinanszirozasa mellett az év elsé 10 hénapjaban a pénzforgalmi szemléletl hiany
1492 milliard forintra emelkedett, &m ez a benydjtott szémldk rendezésével
csokkenthetd, igy a PM szerint a tervezett hidnycél tarthatd marad. Az adatokbdl az derdl
ki, hogy a kormanynak a GDP kozel 2%-anak megfeleld fiskalis mozgastere lett igy,
melybdl a vélasztasok el6tti koltekezést tudja finanszirozni Ggy, hogy a 2018-as egyenleg
ne romoljon szdmottevden az ideihez képest — igy idén szamithatunk még esetleges
adécsokkentésekre. A jegybank vildgos tizenetet kiildétt a piaci szereplknek arrél, hogy
laposabb hozamgaérbét szeretne latni és a lakossagi hitelek &tarazodasi idejét novelni
szeretné, igy szamitunk arra, hogy ezt tdmogatand6, Gjabb kamatswap programot indit
majd belathat6 idén beldl, ami a hosszG hozamok tovabbi csokkenését eredményezi
majd.

Az alap 6sszetétele

Forint Szazalék
Foly6szamla 5922717 0,95%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 617329 581 99,23%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkozok Gsszesen 623 252 298 100,18%
Kotelezettségek 1145674 0,18%
Nettd eszkozérték 622106 624 100,00%

Az alapban kizardlag magyar eszkozok szerepelnek. A portfolioban taldlhaté 10%-
nal nagyobb aranyban lévs eszkdzok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Indulastol*
Alap 0,21% 2,67% 3,80% 4,24% 6,54%
Benchmark 0,34% 3,02% 4,32% 5,60% 8,11%

* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



