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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap fobb adatai 2017.09.29

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,6567 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
FHB Bank Zrt.

100%

Az alap indulasa

Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezetd forgalmazd

Netto dsszesitett kockazati kitettség

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkozérték (Bal skala)
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

A nemzetkozi trendeknek megfelelGen itthon is korrigalt a maginflacié, a KSH éltal
kézreadott 2,8%-0s év/év adattal megtort az emelkedd trend (a headline inflaci6 2,6%-ra
emelkedett kozben). A pénzromlas Gteme most mar alulrdl kozeliti a jegybank éltal
meghatarozott célértéket, am mivel a kdvetkezd honapokban ez a trend a fordulépont
utan Gjra csokkend értékeket mutat majd, és ebben jelentds mértékben segit a feltorekvd
piaci devizakra nehezedd felértékelGdési nyomas (azaz az ers forint miatt alacsonyabb
import arak), az MNB-nek béven van tere ,nem hagyoményos” eszkozokkel koordinalni a
piaci varakozasokat. A kivdnatosnal alacsonyabbra beragadé inflaciés varakozasok ellen a
Monetéris Tanacs szeptemberben hatarozott Iépéseket tett mind a monetéris politika
nem hagyoményos eszkoztardbdl, mind pedig szébeli irdnymutatasokbdl valogatva. Az
overnight kamatot 10 bézisponttal -15 bazispontra csokkentette: ennyit fizetnek a
kereskedelmi bankok a jegybanknak a kételez6 tartalékon feltil elhelyezett betétekért. A 3
hénapos betéti instrumentumban elhelyezhetd 6sszeget tovabb csokkentették (mér
csupan 75 milliard forint az elérhetd keret), illetve tobb devizatendert terveznek
meghirdetni innentdl kezdve. A 1épéseknek két fontos célja volt: megéllitani a forint
euréhoz viszonyitott arfolyamanak erdsodését (a tdl ers forint a koltségvetésben
tervezett inflaci6hoz képest alacsonyabb pénzromlasi Gtemet eredményez, ami a
koltségvetés tervezett bevételeit csokkenti) és atalakitani a masodpiaci hozamgérbe
alakjat, ami a feltdrekvd piacok kozott a legmeredekebb volt még szeptember elején. Az
MNB mindkét célt elérte: az EURHUF kurzus a 303-304 korili szintekrdl 5-6 forintot
gyengilt, mig az éven tdli kétvényhozamok 15-40 bézisponttal mérséklGdtek a
masodpiacon. A kilkereskedelmi mérleg tovabbra is aktivumot mutatott, igaz az export
tobblete most csupan 440 millio EUR lett, ami 8623 millié EUR 12 éves gordilG 6sszeget
jelent (1400 milliényira az eddigi cstcstol). A fogyasztés és a beruhézasok felfutasaval
varakozasaink szerint ez a mutaté alacsonyabb szinten stabilizalédik majd, ami ugyan
nem ad az eddigiekhez megszokott tdmaszt a hazai fizetSeszkoz arfolyamanak, am a
tartds tokebefektetéseken keresztil az orszdg potencidlis GDP-jét javitia majd. A
kéltségvetés hidnya (a legfrissebb, szeptember végi adatok szerint) 1236 milliard forint
volt, ez a 2017-re tervezett konszolidalt hidny 106%-a. A méasodik félév eleje ota jelentds
mértékl bovulést figyelhettiink meg a hidnyban, ami a tarsfinanszirozott projektek
el6finanszirozasbdl adédik, az EU finanszirozasok beérkezésével az egyenleg a kovetkezd
honapokban vérhatéan drasztikusan javulni fog. Tekintve, hogy mar semmilyen
finanszirozasi kényszer nem nehezedik az AKK-ra, a negyedik negyedéves kibocsatasban
jelentSs csokkenésre szamitunk, ami természetesen 6nmagaban hozamcsokkenést
eredményez. A kétvénycsere aukciok atmeneti felfiiggesztésével pedig a hazai
hozamgérbe tovabb laposodhat.

Az alap dsszetétele

Forint Szézalék
Folyészamla 4507 427 0,73%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 616 706 668 99,45%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kitvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkozok 6sszesen 621214095 100,18%
Kotelezettségek 1122889 0,18%
Nett6 eszkozérték 620091206 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfolidban talélhat6 10%-
nal nagyobb aranyban lévs eszkézok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hoénap  6honap 1év  Indulastol
Alap 1,61% 2,19% 3,86% 4,01% 6,59%
Benchmark 1,84% 2,52% 4,43% 537% 8,15%

* évesitett hozam
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Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



