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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap fobb adatai 2017.08.31

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,6304 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap indulasa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

Feltlinden stabilan vészelte at az augusztust a forint, illetve a hazai allampapirpiac.
Fizet6eszkézlink euréhoz viszonyitott arfolyama havi atlagban 304,3 volt szemben a
jaliusi 306,5-¢l, illetve az év els6 nyolc hdnapjaban kialakult 308,3-as szinttel. Az erGsodés
a teljes régiot érintette, &m a forint ebben az 6sszehasonlitasban is talteljesitd volt. Az jl
lathatd, hogy a jegybank inflaciés elképzeléseit mar érzékenyen érinti ez a szint: bar a
volatilis komponenseket nem tartalmazé maginflaciés mutat6 2014 6ta nem keriilt 1%
ala, ellenben a headline mutaté negativ tartomanyban is jart. A pénzromlds tteme kozel
egy éve Gjra gyorsul, &m a trend megtort, és a globalis folyamatokbdl kiindulva
visszatérhet a 1,5-2% kozeli savba, amennyiben a forint a bazishoz képest erdsebb
szinteken marad. Ez arra enged kévetkeztetni, hogy a jegybank aktivabban térekszik majd
a forint koordinalasara (ahogy tette eddig verbdlis intervencidval szikség esetén). A
kamatdontés utani nyilatkozatokban az MNB vildgosan fogalmazott: nem konvencionlis
eszkozokkel (az alapkamat véltozatlanul hagyasaval) tovabb enyhitenek a monetaris
kondiciokon, amennyiben erre sziikség van. A kamatcsatorna mozgatasaval, a 3 honapos
betéti instrumentum korlatozasaval, illetve a devizaswap tenderekkel vélhetSen tovabb
bévitik a forint likviditast. Erdemes azonban megjegyezni, hogy ez a folyamat sem mehet
a végtelenségig: 2013 6ta az MNB majdnem meghdromszorozta az M1 monetaris
aggregatum nagysagat (amire a fejlett piacok jegybankjainal sem talalunk sok példat),
mindezt tobb, mint 450 pontos alapkamat-csokkentés mellett. A pénzkinalat nem
talalkozik megfelel§ kereslettel, igy az csak tovabb torzitja a hazai eszkdzérazast (elég, ha
csak a csokkenni nem akard é&llamaddssagra és az egyre negativabb realkamatra
gondolunk), ami egy piaci korrekcié esetén az indokoltnél Iényegesen nagyobb eladéi
nyomést generdlhat. A kockézatok ellenére a piac ,megértette” és bedrazta a jegybanki
utalast. A mésodpiaci hozamgorbe tovabb laposodott (az éven tdli lejaratok 20 pont
feletti erdsodéssel reagdltak). A hénap végére nulla kézelébe kerlltek a DK hozamok,
szeptemberben pedig negativ hozammal sikertlt azokat értékesiteni. Augusztusban ergs
volt a régiot célzd tdkebedramlés, igy itthon is emelkedett a kilfoldi befektetSk
allampapir-allomanya. Az 6sszefoglal6 irasanak pillanataban a kotvények névértéke Gjra
meghaladta a 3500 milliard forintot. Makrogazdasagi mutaték szempontjabdl maradtak a
kedvezd tendencidk a gazdasagban. A kiskereskedelmi forgalom és a fogyasztds
(kdzponti is) emelkedik, a novekedéshez névekvd mértékben jarul hozza a beruhazas —
bar ebben leginkdbb az alacsony bézis és az Gjra megindult EU-s tdmogatésok jatszottak
szerepet. Kilkereskedelmi mérlegiink a nyari szabadsagoldsok miatt visszafogott ipari
termelés ellenére is pozitiv maradt, a kéltségvetés pedig hozta az elvart idGaranyos
hidnyt. Meglatasunk szerint ilyen kérnyezetben tovabbi likviditasbévits intézkedéseket
bevezetni mar kockazatos. Bar ezek a lépések minden bizonnyal megjelennek majd az
egyre alacsonyabb, olykor negativ hozamszintekben, a piac stabilitdsdt mar inkdbb
veszélyeztetni fogjak.

Az alap dsszetétele

Forint Szézalék
Folyészamla 1610935 0,26%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 626382714 99,92%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kitvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkozok 6sszesen 627993 649 100,17%
Kotelezettségek 1081126 0,17%
Nett6 eszkozérték 626912523 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfolidban talélhat6 10%-
nal nagyobb aranyban lévs eszkézok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év  Indulastol*
Alap 0,83% 0,77% 2,92% 2,88% 6,44%
Benchmark 0,82% 0,97% 3,44% 4,10% 7,99%
* évesitett hozam
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Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



