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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap fobb adatai 2017.07.31

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,6170 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap indulasa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkozérték (Bal skala)

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

Jalius hénapban csendes, nyari kereskedés folyt mind a kétvények, mind a forint piacan. A
hozamok mind a révid, mind a hosszabb szegmensben alig véltoztak, csak a hénap végén
emelkedtek kicsit a nemzetkdzi folyamatokkal 6sszhangban. Forintunk sokat ergsodétt a
dolldrral szemben 259,80 USD/HUF-ig a hénap eleji 270,87 USD/HUF-rél. Az eurd
ellenében pedig 304,82 EUR/HUF-ig a honap eleji 308,87 EUR/HUF-rdl. A 3 hénapos
benchmarkhozam 0,05% kdzelében ingadozott a hénap sordn, majd pici emelkedés utén
0,07%-on zart, a 10 éves 3,09% korul ingadozott, végil 3,10%-on zart. A nyéri, csendes
kereskedés volt jellemz& az aukciékon is. A tobbi hénapban sokszor 100 millidrd forint
felett is voltak a benydjtott ajanlatok, de most a legutdbbi kétvény aukcion csak 55
milliard kordli érdekldést lathattunk. A 2020/C allamkotvénybdl végul az alacsony
érdekldés miatt nem is lett kibocsatas, az eredetileg harom értékpapirra meghirdetett
aukcion pedig végiil csak 40 milliardnyit bocsatottak ki. Az AKK-t viszont ez valésziniileg
nem nagyon zavarja, hiszen idGaranyosan jol &ll a 2017-es &llampapir-értékesités,
kilsnasen akkor, ha a lakossagi papirokat is beleszamitjuk. Az AKK 6t hénap alatt tobb
lakossagi papirt adott el, mint amennyi kotvényt a piacon értékesitett. A magyar
héztartdsok lettek az allam elsGszaml finanszirozéi. Ennek koszonhetéen az

aukciokkal. Ev eleje 6ta mar tébb mint 500 millidrdnyi kétvényt vésérolt vissza. A
varakozasoknak megfelelen a honap soran sem valtoztatott a jegybank az alapkamaton.
A fokozatosan lassul6 inflaci6 és az ergs forint miatt az elemzdk szerint nem is volt
sziikséges semmilyen véltoztatés. Igy az MNB 14 honapja rekord alacsony szinten 0,9%-
on tartja az alapkamatot. Az inflaci6 janiusban 1,9% lett, ami mér kivil van a jegybanki 3%
+ 1%-0s savon. Mar negyedik honapja csckken a mutatd foként az alacsonyabb
energiadraknak készonhetSen. (Az er6s bérdinamika pedig varhatéan késleltetve fejti
majd ki hatésat). Az MNB tovabbra is a nem szokvanyos eszkozokkel finomhangolja a
monetaris politikdt, amelyek kozll az egyik legfontosabb eszkéze a 3 hénapos
betétallomany sz(ikitése. (Janiusi Glésén 300 millidrd forintban korlatozta a harom
honapos betét 2017. harmadik negyedév végi éallomanydt). Masik eszkéze a
forintlikviditast nydjté swap tender, 1 és 12 hénapos futamidére, amelyekbdl ebben a
honapban is tartott, és ezzel Gjra kozel 150 milliard forint likviditas kerlt a rendszerbe. A
kévetkez6 honapokra nézve tovabbra sem véarunk valtozast az MNB monetdris
politikdjaban. Az alapkamat véltozatlan maradhat a folytatédd nem konvencionalis
Jlazitd” eszkozok alkalmazasa mellett. Ami a forintot illeti, elemzk szerint hosszd tavon
nem szamithatunk a jelenlegi erds szint fennmaradasara, de révid tdvon nem zarjak ki,
hogy a tavaly oktéberi 303,3 szintet is elérheti az EUR/HUF devizapér. A hosszabb
kotvények esetében a hazai és kiilfoldi elemz6k egybehangzo véleménye, hogy erdsodés
(hozamcsokkenés) ~ varhatd. Ennek legfébb oka, hogy javulnak gazdaségi
fundamentumaink, és hozamaink még mindig jelentds prémiumot kindlnak a fejlett
piacokhoz képest.

Az alap dsszetétele

Forint Szézalék
Folyészamla 6612921 1,05%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 626 078 965 99,37%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kitvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkozok 6sszesen 632691 886 100,42%
Kotelezettségek 2640497 0,42%
Nett6 eszkozérték 630051389 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfolidban talélhat6 10%-
nal nagyobb aranyban lévs eszkézok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év  Indulastol*
Alap -0,26% 1.11% 1,99% 2,12% 6,40%
Benchmark -0,15% 1.27% 2,65% 3,45% 797%

* évesitett hozam
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Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



