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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap fobb adatai 2017.06.30

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,6212 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap indulasa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

JUniusban jelentds véltozas kovetkezett be a nemzetkozi befektetdi hangulatban,
melynek els6 jelei mar a hazai folyamatokban is érezhetSek voltak. A forint euréhoz
viszonyitott arfolyama 310-ig emelkedett (majd innen tudott valamennyit korrigéini), a
hozamok csékkend trendje megéllt, és az egy hénappal ezel6tti zaré szintekkel
Gsszehasonlitva a 10 éves szegmensnél mar romlast is lathattunk. Makro mutatéinkban
jelentds valtozast nem lattunk. Az inflacié felfelé mutatd trendjében kisebb korrekcid
kovetkezett be, a foglalkoztatottsag béviilt, a munkanélkuliség csokkent, a bérndvekedés
Uteme pedig egyre gyorsult mind az &llami, mind pedig a maganszektorban. Egyediili
kivételt talan a végleges GDP adat jelentett (4,2%) ahol a beruhazasok szerepe,
pontosabban az Ujra rendelkezésre all6 EU forrasok elkoltése tlint kiemelkeddnek. Az
aukciokon vegyes volt a kép. Jellemz&en visszafogottabb befektetdi érdekiGdés mellett
zajlott az értékesités, ez azonban érdemi hozamemelkedést nem okozott, mivel az AKK a
kéltségvetés vartnal jobb alakuldsa miatt jelentds mozgasterét kihasznélva érezhetd
mértékben csokkentette a felkindlt mennyiségeket. A nemzetkézi piacokon komolyabb
véltozasokat lathattunk. Az USA gazdasaga mar a negyedév elejéhez képest is gyengébb
mutatékat produkélt, ami erodélni kezdte a befektetSi hangulatot. Ehhez még
hozzajarultak az amerikai jegybank szerepét betdlts FED részérdl elhangzott
nyilatkozatok, (kialltak a tovabbi kamatemelés sziikségszerlsége mellett, s nem kertlt le
a napirendrdl a mérlegf6osszeg csokkentése sem) melyek trend jellegli
hozamemelkedést eredményeztek az amerikai kotvénypiacon. A FED a kordbban
felvasarolt, mérlegében lejaré értékpapirok kézil nem fogja megjitani az 6sszeset, ezzel
gyakorlatilag elkezdi csokkenteni a 2008 6ta a piacra pumpalt pénz mennyiségét. Erthetd
maodon a befektetdk erre magasabb hozamelvéarasokkal reagaltak (két hét alatt az USA 10
éves é&llampapir hozama 15 bp-ot emelkedett). A hénap masodik felében ezt a
hangulatot erGsitett ez ECB meglepGen szigor( hangvétele. A monetéris unid jegybankja
nem véltoztatott irdnyadd kamatan, de a déntés utani sajtétdjékoztatén Draghi
jegybankelndk a nem hagyomanyos eszkézok hasznalatanak visszafogasardl és az ezt
megalapoz6 makrogazdasagi folyamatokrdl beszélt, ami azonnali hozamugrast
eredményezett az eurdpai kétvénypiacokon (a német 10 éves hozam révid idd alatt
megduplazédott a beszéd hatéséra). Jol lathaté jegybanki normalizaciés trend indult el
az elmdlt hénapban, ami tartés hozamemelkedést eredményezett a vilagpiacokon. A
hozamemelkedés viszont a feltorekvd piaci régidban is magasabb elvart hozamszinteket
alakitott ki — ennek koszénhetd, hogy a hazai allamkétvények masodpiaci jegyzései is
felfelé mozdultak el. Bar az Allamadésség Kezel6 K6zpontnak a kaltségvetés viszonylag jé
teljesitménye miatt nincs kibocsatasi kényszere, igy az aukciékon felajanlott mennyiségek
visszafogasaval valamennyire fékezni tudja a hozamemelkedési trendet, megallitani
viszont val6szinGleg nem tudja, igy az 6sz végéig magasabb hozamokra és meredekebb
hozamgdrbére szamithatunk.

Az alap dsszetétele

Forint Szézalék
Folyészamla 19955581 3,06%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 633500816 97,12%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kitvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkozok 6sszesen 653 456 397 100,18%
Kotelezettségek 1151473 0,18%
Nett6 eszkozérték 652304 924 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfolidban talélhat6 10%-
nal nagyobb aranyban lévs eszkézok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hoénap  6honap 1év  Indulastol
Alap 0,20% 1,64% 1,36% 4,00% 6,51%
Benchmark 031% 1,87% 2,05% 5,35% 8,08%

* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



