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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap fobb adatai 2017.05.31

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,6179 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap indulasa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkozérték (Bal skala)

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

A méjusban kozzétett adatok szerint a pénzromlds havi lteme az el6z6 év azonos
iddszakahoz viszonyitva 2,1%-ra lassult (ez a mutatd marciusban még 2,7% volt).
Ugyanebben az idGszakban a volatilis komponensektdl megtisztitott maginflaciés mutaté
is korrigalt, de csak 2,1%-ra. Az emelkedd trend itt nem tért meg, és a headline mutatébol
is az latszik, hogy a bazishatas kiesésével az inflacio Gjfent emelkedd trendben 1ép (ez a
trend a teljes EU-ban uralkodé lesz a masodik félévben). A részadatok szerint az
emelkedd belsg kereslet hatésa lassan beépil az drazasba (az Gjra lenduletet kapé &llami
beruhdzésok  hatdsa), illetve megjelent a  munkaerSpiac  rendszerszint(
egyensUlytalansagabol taplalkoz6 bérugrés hatésa a fogyasztasban is. Hazank elsd
negyedéves GDP adatat felfelé korrigélta a KSH (a kiigazitatlan év/év negyedéves adat igy
4,2% lett), mig a negyedév/negyedév mutaté maradt 1,3%. Ez utébbi mar naptarhatéstél
tisztitott mérdszam. Ahogy arra szamitani lehetett, az épitGipar és a szolgaltatasok pozitiv
hozzjarulasa tolta feljebb ndvekedéstinket. A részletes bontassal egydtt kézreadott
felnasznalas oldali adatok visszafogottabb negyedéves (haztartasi) keresletrdl és
kiugréan j6 exportrél arulkodnak. Az EU forrasok Gjraindult bedramlasa miatt a GDP-ben
a beruhazasok hanyada kiléndsen magas lett (+28% boviilés), ami jelentds emelkedés az
elmlt évek kiabrandit6 adataihoz képest. Kiilkermérleglink a negyedév soran visszatért a
havi 800 mio EUR feletti szufficit értékekhez, ezzel a 12 hénapos gorduls atlag 9786 mio
EUR-ra mérséklgdott. Az ECB altal kozreadott eldrejelzések alapjan az unié gazdasagai 5-
8 éve nem latott gyorsasaggal béviilnek majd, emellett még mindig nem érezhetd
szignifikdns inflacids kockazat a valutauniéban. Ez azt jelenti, hogy az eurdpai
jegybanknak még bdven van mozgastere. Kivarhat, nem kell a mennyiségi bovités
eszkoztérét &talakitania, a piaci likviditasi kondiciokat szlikiteni, mert nem kaptak
lendiletet még az inflaciés trendek. A kimondottan j6 gazdasagi hangulatnak, az
alacsony, de kiegyensilyozottan emelkedd inflacionak és a gyorsuld gazdasagi
aktivitdsnak hazénkra is kedvezd hatésa lesz. Az MNB vérhatéan nem kényszer(l sem
kozvetlen kamatemelésre, sem a nem hagyomanyos eszkozok altal létrehozott
likviditasboség korlatozasara, és ez ad lehet&séget a jegybanknak a hitelezési program
Gjbdli beinditasara is. A masodpiaci szintekre vetitve a hozamgdrbe elejét fogja az MNB
likviditasbGsége, a devizaswapok és a hitelezési tevékenység mellé felkinalt IRS-ek
iranyad6 hozamszintje, a hosszd oldalon pedig jelenleg nincs felfelé mutaté nyomas az
iranyadd piacokrdl. Nem szamitunk érdemi hozamugrasra a kozeljovében, de honaprol
hénapra meredekebbé vélhat a forint hozamgorbe a lassan felfelé araszol6 inflacios
varakozasoknak készonhetden.

Az alap dsszetétele

Forint Szézalék
Foly6szamla 7559120 1,16%
Lekétott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 650 558 363 100,01%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kitvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkzok 6sszesen 658117 483 101,17%
Kotelezettségek 7629704 1,17%
Nettd eszkozérték 650487 779 100,00%

Az alapban kizérélag magyar eszkézok szerepelnek. A portfoliéban talélhaté 10%-
nal nagyobb aranyban lév eszkézok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hoénap  6honap 1év  Indulastol
Alap 1,16% 2,13% 2,43% 4,82% 6,55%
Benchmark 1,11% 2,45% 3,15% 6,19% 8,13%

* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



