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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap f6bb adatai 2017.04.28

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,5993 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap indulasa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa

10-15 év

4%

1-2 év
9%

2-3 év
14%
5-10 év
52%

21%

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

Az prilisban megismert adatok szerint tovabb emelkedett Magyarorszag
kilkereskedelmi aktivuma, igy a szald6 az év végi megtorpanas utdn Gjra 881 millid
eurdra ragott (ezzel a gordils 12 honapos egyenleg 9864 millié eurdra nétt). Az ipar az
év végi szabadsagolasok, termelés atltemezések és a kilpiaci kereslet atmeneti
mélypontja utan Gjra magara talalt, az évesitett bovilési item 9,4%-ra emelkedett. A
beszerzési menedzser indexek emelkedése alapjan arra szamithatunk, hogy a masodik és
harmadik negyedév is hasonlé mutatékat hoz majd. A beruhazasok folyomaényaként
megjelend belsd fogyasztas viszont még mindig meglehetdsen alacsony szinten maradt.
Ez az adat két okbdl is lényeges. Exportunk Gsszetétele erGsen polarizalt (autdipar nagy
szézalékat adja a teljes termelésnek) ami a megrendelések alakuldsaval parhuzamosan
viszonylag nagy volatilitdst hozhat a fészamokba. Emellett az alacsony beruhédzas a
jelenlegi eszkézélloméany amortizaciojaval a potencialis GDP-t csokkenti. A nem termeld
jellegl kdzponti beruhazasok csak dtmenetileg porgetik fel a gazdasagot, annak hosszl
tav( érdemi hatdsai nincsenek. Aprilisban a pénzromlas titeme 2,7%-ra mérséklsdott, s a
kévetkez6 honapokban az alacsony bazis kiesésével tovabbi csokkenésre szamithatunk. A
valtozékony Gsszetevoktsl megtisztitott, maginflacios mérgszam legfrissebb adata 1,8%
lett. A februdri felszarastdl eltekintve lathaté, hogy a trendet alapvetSen meghatarozd
maginflacié 2015 majusa 6ta lassan emelkedik, azaz itthon egyre inkdbb
elhanyagolhatéak a dezinflacié veszélyei. Erdekes, hogy a strukturlis problémék miatt
viszonylag merev és feszitett munkaergpiac bérinflacios hatasat az energiahordozok és a
tartds fogyasztasi cikkek arcsokkenése még mindig ellenstlyozni tudja. Az MNB &prilisban
sem valtoztatott alapkamatan, likviditds-menedzsment céljabdl bevezetett nem
hagyomanyos eszkozokkel keretrendszerét viszont 6 és 12 hdnapos deviza swapokkal
bévitette. A Monetaris Tanacs kamatdontés utdni kommunikaci6ja azt engedi feltételezni,
hogy 2017-ben az MNB nem nydl az alapkamathoz, st feltehet6leg rugalmasan &ll majd
egy esetleges inflacios célérték-tallovéshez is. A likviditasbdség fenntartasaval a révidebb
lejaratok esetén a jegybank hozam-meghatérozé szerepe egyértelminek tdinik, igy
feltételezhetjiik, hogy a negativ redlkamatok iddszaka tarts lesz. Bér a francia valasztasok
és a kozel-keleti események csokkentették a kockazatvallaldsi hajlandésagot, és igy
példaul a német és az olasz hozamok kézotti eltérés (az olasz &llampapirok hozamfeldra)
5-6 éve nem latott szintre emelkedett, a hazai gérbén érdemi valtozast nem lathattunk,
s6t a teljes aprilisi idGszakot figyelembe véve a gérbe 3-5 éves szegmense az MNB
eszkoztar bovitésének folyoményaként jelentdsen ergsodott. Barmenyire szokatlan, de a
forint eszk6zok stabilitdsdhoz a historikusan alacsony kamat és a viszonylag gyenge forint
is hozzajarul, hiszen a HUF az elmlt id&szakban egyfajta finanszirozé deviza szerepet tolt
be. Amig az MNB kdils sokk, vagy a hazai inflaciés folyamatok hatasara nem kényszerdl
kamatemelésre, ezt a viszonylagos stabilitast és a mesterségesen kialakitott negativ
redlhozama kérnyezetet élvezhetjik.

Az alap dsszetétele

Forint Szézalék
Foly6szamla 1822907 0,26%
Lekétott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 709534134 99,89%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kitvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkzok 6sszesen 711357041 100,15%
Kotelezettségek 1054588 0,15%
Nettd eszkozérték 710302 453 100,00%

Az alapban kizérélag magyar eszkézok szerepelnek. A portfoliéban talélhaté 10%-
nal nagyobb aranyban lév eszkézok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hoénap  6honap 1év  Indulastol
Alap 0,26% 0,87% 0,42% 2,89% 6,47%
Benchmark 0,44% 1.37% 1,23% 4,.47% 8,07%

* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



