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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap fobb adatai 2017.03.31

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,5951 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap indulasa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkozérték (Bal skala)

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

Marciusban tovabb gyorsult a pénzromlds iiteme Magyarorszagon. Az inflaci6 2,9%-ra
emelkedett, mig a volatilis komponensektdl megtisztitott maginflacié 1,8%-on
stabilizalodott. A gyorsuld (teml emelkedés hattere az igen alacsony bazis, az
élelmiszerarak emelkedése és az izemanyagok atlag feletti dragulésa volt. Az alacsony
bézis az év kozepére kifut, igy az inflacid valamelyest csékkenhet (amennyiben nem
gyengl el a forint) és igy nem kerll majd az MNB kozéptavl inflaciés célja folé.
Mindemellett meg kell jegyeznlnk, hogy a jegybank a névekedés szerkezete miatt
véarhatéan rugalmasabban kezeli majd a pénzromlas &tmeneti gyorsulasat, minthogy
veszélyeztesse a versenyképességi mutatokat vagy a pozitiv kilkermérleget egy esetleges
szigoritd lépést kovetd forintergsodéssel. A versenyképesség megbrzésére pedig
révidtdvon nem nyilik més lehetdség, a termelékenységi mutaték a jelenlegi
beruhézésokkal nem javulnak érdemben, a forrasok allokdlasa ebbdl a szempontbdl nem
szerencsés. Raadasul a viszonylag alacsony munkanélkiliségi rata bizonyos szempontbél
csaloka. A strukturélis problémak miatt a rendszer mér feszitett, igy a kézszféra
kétszamjegy(, a versenyszféra ehhez kozelits bérndvekedési tteme komoly inflacios
kockazatot hordoz. Hovatovabb az idei GDP osszetétel az Gjra jelentkezG EU forrasok
miatt megvalosuld beruhdzésok mellett érdemben a fogyasztasra épil — ez a
mésodkoros hatasok gyors megjelenésének egyik feltétele. Klpiaci aktivitdsunk a
legfrissebb adatok szerint tovabbra is erds, az export 14%, mig az import 15%-kal bévdil,
ezzel a kilkereskedelmi aktivum 633 millié EUR lett. Az ipari termelés is kezd magahoz
térni a KSH legfrissebb adatai szerint. A februari adat 3,6%-0s év/év termelésbdviilést
jelzett. A hénap folyamén a révid oldalon tovabb csékkentek a hozamok. A jegybanki
likviditasbavitd intézkedések kovetkezményeként a 2 éves lejaratig teljesen ellaposodott a
gorbe, mér a negativ tartomanyba is beléptek a jegyzések. A hosszabb papirok
hozamjegyzései is lefelé mozdultak. A 3 éves kotvény 40 bazisponttal alacsonyabban
zarta a hénapot, ami egyértelmiien az MNB bejelentés hatésanak készénhetd (az MNB 6
és 12 hénapos deviza-forint csereligyleteket vezet be eszkoztardba, amivel a hosszabb
forint kamatok szintjét is aktivan tudja majd befolyasolni). A 3 év feletti benchmarkok
esetében visszafogott er6sodést lathattunk, ami az irdnyadé piaci papirokhoz viszonyitott
spread taguldsat eredményezte. Ebben a hazai mésodpiac kivéldan teljesitett a
kézelmdltban, a papirjaink a régiés tarsakkal dsszehasonlitva sokkal jobban ellenélltak az
eladéi nyomasnak. Most marciusban a megingd kockazatviselési hajlandésag nyoman
Ligazodtunk” a lengyel és a romén piachoz.

Az alap Osszetétele

Forint Szézalék
Folyészamla 6112723 0,83%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 732467311 99,52%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati ktvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok dsszesen 738580034 100,35%
Kotelezettségek 2544128 0,35%
Nett6 eszkozérték 736 035906 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliGban talalhaté 10%-
nal nagyobb aranyban Iév§ eszkézok kibocsétéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hoénap  6honap 1év  Indulastol
Alap 0,69% -0,27% 0,14% 1,33% 6,50%
Benchmark 0,88% 0,17% 0,90% 2,87% 8,09%

* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



