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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap fobb adatai 2017.02.28

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,5841 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap indulasa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

Februdrban érezheten fordult a hazai és a nemzetkozi befektetsi hangulat. A korabbi
optimizmust lassan felvéltotta a bizonytalansag és az egyre érezhetd kockazatelutasitas.
Az okok tobbsége a teljes vilagpiacra jellemzd, a névekedési és kamatkockazatok
élénkulésébdl adodik, egy részik politikai jellegl (ez elsGsorban az eurdpai fejleményeket
érinti), egy részilk viszont a hazai makrogazdasagi folyamatokbdl adddott.
Osszességében azt mondhatjuk, hogy februarra kifutott a Trump-rally, a t6zsdék
lendilete még tartott ugyan, de az indexek emelkedése mar nem volt olyan erds. A
tengerentlon a stabilan javul6 gazdasagi mutatok miatt megerdsodtek a kamatemelési
vérakozasok, ezzel felfelé indultak az amerikai hozamok. A folyamatot jelentGsen
ergsitettek a FED dontéshozok nyilatkozatai (ennek kdszonhetSen a befektetSk egy hét
alatt jelentds bizonyossaggal érazni kezdték a marciusi kamatemelést). Mindekézben az
EU-ban ismét napirendre kertilt a gorog adéssag fenntarthatdsaga, folytatodtak a Brexit
targyalasok, melybdl jelenleg elég borls kép rajzolédik ki (komolyabb gazdasagi
aldozatok mindkét oldalon). A francia, holland és a német vélasztasok el6tti
kampanyiddszakban el6retord EU-szkeptikus er6k sem hatottak kedvezden a kockazati
étvagyra. Az ECB igy érdekes helyzetbe keriilhet. A gazdasagi névekedés és az inflacio
alakulasa lassan megfeleld kérnyezetet teremt a mennyiségi konnyitési politika lassa
kivezetésére, &m a politikai tényez6k még hosszabb ideig novekedési kockézatokat
hozhatnak a rendszerbe. Ekdzben viszont az inflaci6 — részben az alacsony bazis miatt —
emelkedik, de a némethez hasonlité feszitett munkapiacokon ez hamar masodkérds
hatasokkal jérhat. Ennek eredményeképp eldfordulhat, hogy a politikai kockazatok miatt
az ECB kénytelen lesz rugalmasabban kezelni 2%-os inflaciés céljat. Itthon is emelkedett a
pénzromlas teme, az év/év mutatd 2,3% lett, a maginflacios rata pedig 1,6%-ra nétt (ez
utdbbi 2,5 éves cslcs). Kilkermérlegiink a teljes 2016-0s évre majdnem elérte a 10
millidrd eurds tobbletet, a foglalkoztatottsag bdviilt, strukturalis problémak miatt ez
komolyabb  bérinflaciés nyomast is okozhat, s6t a termelésben jelentkezd
|étszamproblémak miatt akar a kulker egyenleg romlasét is eredményezheti. A hénap
soran megjelent a 2016 Q4 GDP adat (1,6%) és a teljes éves (2%) bovilési item. Az
alacsony névekedés elssorban a beruhézasok rendkivili csokkenésének tudhaté be, amit
a fogyasztds emelkedése csak részben tudott kompenzalni. A névekedés szerkezete
egészségtelen, EU forrasok nélkil a gazdasdg nem 6njar6, csak a régié legalacsonyabb
bovilését tudta felmutatni. Mivel 2017-ben a forrasok lehivdsa Gjra megindul,
feltételezhetjiik, hogy a novekedés ismét 3% folé kiszik. Ezzel egyltt azonban a
beruhézési céld import is emelkedni fog (illetve a haztartasok esetében a fogyasztas
tovabb néhet) ami a kiilkermérleget rontja és az inflaciét noveli. Meglatasunk szerint a
rendkiviil alacsony hozamkdrnyezet biztositotta kegyelmi allapot a végéhez kozeledik, s
bar a jegybank még az els6 félévben nem véltoztat kondicidin, a jelenlegi folyamatokat
alapul véve 2017 vége eldtt elképzelhetd a nem hagyomanyos eszkozok fokozatos
kivezetése itthon is.

Az alap dsszetétele

Forint Szazalék
Folyészamla 707 402 0,09%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 804481161 100,07%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkozok Gsszesen 805 188 563 100,16%
Kotelezettségek 1285987 0,16%
Nettd eszkozérték 803902576 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliGban talalhaté 10%-
nal nagyobb aranyban Iévé eszkézok kibocsétéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hoénap  6honap 1év  Indulastol
Alap -0,09% 0,29% -0,04% 2,00% 6,48%
Benchmark 0,04% 0,69% 0,63% 3,44% 8,06%

* évesitett hozam
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Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



