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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap fobb adatai 2016.10.28

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,5926 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap indulasa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkozérték (Bal skala)

Arfolyam

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

Az oktdberben megjelent adatok szerint Gjra magara talalt itthon az ipari termelés (év/év
alapon munkanapokkal kiigazitva 3,5%-os az emelkedés). A véltozas kimondottan
Udvozits, s varakozasaink szerint tartds is lesz, ugyanis a német ipari megrendelések
allomanya az elmalt hénapok gyengélkedése utan oktéberben a vart felett emelkedett. A
német ipari termelés is kezd magdra taldni, s ez a hatés pedig 1-2 hénapon beldl
begy(rlzik a hazai gazdasdgba is. Ha figyelembe vesszik, hogy a bizonytalan ipari
megrendelési adatok ellenére a német gazdasag egészséges szerkezetben bdvil,
feltételezhetjiik, hogy 2016-ban rekordnagysagi kiilpiaci aktivumot produkal a hazai
gazdasag. Az import oldalt valamelyest megnyomhatja az éledezd kiskereskedelmi
forgalom, mely a redlbér emelkedéssel parhuzamosan momentumot gydijtétt. Ez a
mutatd a béremelések hatdsanak fokozatos megjelenésével tovabb emelkedik majd
vérakozasaink szerint. Amennyiben a korményzat az igéreteihez hiven a munkaltatéi
jarulék csokkentésére adja a fejét, komolyabb ugrast is megfigyelhetiink majd, ami
kedvezden befolyasolhatja CDP kildtdsainkat is. Az inflacid megugrott az oktdberi
adatkézlés szerint. Ev/év alapon a headline mutaté +0,6% lett, a maginflacié pedig +1,4
Vérakozasaink szerint a headline inflécio a kovetkezd honapokban tartésan atlépi az 1%-
os szintet, jovore 1,8-2,5% kozott mozog majd. A jegybank korabbi nyilatkozatai alapjan
arra kdvetkeztethetiink, hogy a monetéris reakcié késdbb kévetkezik majd, igy az MNB igy
kicsit engedékenyebb lesz a negativ révid oldali redlkamatokkal kapcsolatban (korabbi
modszertan szerint ez szinte elképzelhetetlen lett volna). A hdnap sordn — a vartnak
megfelelen a Moody's is a befektetésre ajénlott csoportba sorolta hazank adéssagat,
ezzel mar mindharom hitelmindsiténél kikerdltiink a bovli kategéridbdl. A mésodpiaci
hozamgorbe a hdnap soran meredekebbé valt. A hosszabb lejaratok az iranyadd amerikai
és euro zonan beldli trendeket kovetve csisztak feliebb, mig a révid oldalon az MNB
akarata érvényestlt. A jegybank a hénap soran megtartott korldtos 3 hénapos betéti
aukcion eleve alacsony mennyiséget fogadott el, illetve az EURHUF 1 hénapos swap
aukcion (mely a bankkozi forintpiac likviditdsanak finomhangolasara szolgal)
kimondottan alacsony, az iranyadé ratdt jéval alulmulé indikativ szinteket hatérozott
meg. Az AKK emellett a visszavasarlasi aukciokon nagymennyiségii papirt vett vissza. Az
adossagkezel6 és a jegybank igy folyamatosan duzzasztjék a forint likviditést, ami a
hozamgorbe elejét (egészen a 2018-as lejaratig) alaposan lejjebb nyomta. Az
Gsszefoglald irasénak idGpontjdban mar lezajlott az amerikai elnokvélasztas. Trump
gy6zelme komoly tSkearamlast inditott meg a feltérekvs piacokrdl a fejlettek felé, ami
drasztikus hozamemelkedést eredményezett a hazai jegyzésekben is. Varakozasaink
szerint a piacok néhany igen volatilis nap utdn némileg korrigalnak, de a teljes
veszteséget nem sikertl mér korrigalni. Novekedés, nagyobb kormanyzati 6szténz6k,
lazabb koltségvetési politika, magasabb inflacid partjan &lld, magasabb hozamokkal és
meredekebb hozamgdrbékkel jaré vildggazdasagi korszak el6tt allunk, amitdl hazank sem
tudja figgetleniteni magat.

Az alap dsszetétele

Forint Szézalék
Foly6szamla 2926183 0,35%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 836173291 99,95%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kitvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok dsszesen 839099 474 100,30%
Kotelezettségek 2468115 0,30%
Nettd eszkozérték 836631359 100,00%

Az alapban kizérélag magyar eszkézok szerepelnek. A portfolidban talalhat6 10%-
nal nagyobb aranyban lévs eszkézok kibocsatoja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Indulastol*
Alap -0,02% 0,58% 2,46% 4,72% 6,88%
Benchmark 0,11% 0,92% 3,20% 6,05% 8,48%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét ajt’)vébeli teljesitményre hozamra Az Alap kezelési szabélyzata és téjékoztatéja a mindenkori érvényes kondiciés

Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany aIapJan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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