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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap f6bb adatai 2016.08.31

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,5847 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég
Az alap indulasa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa

10-15 év
2%

5-10 év
47%

3-5 év
19%

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

A magyar jegybank legutébbi kamatdéntd Glésén nem médositotta a 0,9%-on allo
iranyad6 kamatat. Az tlés utan kiadott jegyz6kényv hangvétele kimondottan engedékeny
volt. A Monetéris Tanacs a Novekedési Hitelprogram forrasdnak bovitését és a banki
hitelezést  koltségoldalrél tdmogatd keretprogramok folytatasat hangsulyozta. A
jegyz6konyvbdl az olvashatd ki, hogy az MNB elkotelezett az iranyadd kamatszint
alacsonyan tartasa mellett (ezt a szandékot aldtdmasztja, hogy hazankban marcius 6ta de
facto deflacio van, a pénzromlds Uteme messze elmarad az MNB célkitlizésétdl).
Erdemes megjegyezni, hogy a Jegybank - korabban bejelentett szandékanak
megfelelden — at fogja alakitani a 3 honapos betéti instrumentumét. Eddig a hozzéférés
gyakorisdgat korlatozta, szeptembertdl vélhetSen a betétben lekéthetd pénz
mennyiségét is szabélyozni fogja, ami forintgyengulést és a diszkont kincstarjegy
hozamok jelentds csokkentését eredményezheti. Amennyiben az MNB piaci
szabalyozoként mddositja a bankkozi hitelezés szabélyait is, az is elgfordulhat, hogy a
bankkézi kamatszint (az effektiv révid tava hitelezés dija) valtozatlan alapkamat-szint
mellett negativ tartomanyba csiszik. A hénap sorén kiadott részletes adatok szerint a
hazai gazdasag masodik negyedévben munkanaphatassal kiigazitva 1%-kal nétt az el6z6
negyedévhez képest (éves 1,8%-os item). A bontésban lathaté volt az ipar (els&sorban az
autdipar) hozzajarulasa csokkent — de még mindig pozitiv tartomanyban van. A hazai
ipari termelési tendenciat és a német ipari megrendelés &llomanyat és termelési
adatokat figyelembe véve arra szamithatunk, hogy az ipari termelés hozzjarulasa a
harmadik negyedévben tovabb csokken — ami igen kérdésessé teszi a kormanyzati
novekedési célok elérését. A mésodik félévben a mez6gazdasdg, és a lakdsépitési
programok miatt az épitGipar esetén szamithatunk majd fellendtilésre. Az Gjra lehivhatd
unioés forrasok nyomdan a beruhézasok teriletén a méasodik negyedévben tapasztalt
drasztikus mérték{ visszaesés korrekciét mutathat. Az alacsonyabb ipari termelés (-4,7%)
miatt a kilkereskedelmi aktivumunk is mérsékigdétt, de az export mennyisége még igy is
600 millié EUR értékben haladta meg az importot, erSs tamaszt adva ezzel a forintnak és
kelléen nagy teret biztosit az AKK-nak és az MNB-nek a devizaforrdsok és kitettségek
rugalmasabb 6sszehangolésara. llyen kérnyezetben némiképp meglepd, hogy az AKK
Gjra napirendre tlizte a devizakotvény-kibocsétés tervét. A hénap soran az irdnyadd
piacokon lassan, de emelkedtek a hozamok - elsGsorban az amerikai jegybank
képviselGinek egyre szigor(bb hangvétell nyilatkozatai alapjan. A tengerentli gazdasag
,megérett” egy Gjabb kamatemelésre a munkanélkiliségi rata jelenlegi szintje szerint, a
nyilatkozatokkal pedig a piacokat készitik fel a jegybankarok a valtozé kamatkornyezetre.
Véleménylnk szerint azonban a dollar felértékelddése kell6 mértékd szigoritast jelent
maér most is az USA gazdasaganak, a munkaerGpiaci és a fogyasztési adatok pedig még
nem olyan ergsek, hogy a FED megkockaztasson egy rosszul idézitett [épést. Emellett az
eurdpai adatokbdl sem a fényesen optimista hangulat tiikr6zédik, emiatt arra szamitunk,
hogy szeptemberben az irdnyadé piacok folyamataival 6sszhangban itthon is lesz tere a
tovabbi hozamcsokkenésnek.

Az alap dsszetétele

Forint Szézalék
Folyészamla 3345087 0,39%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 853482 048 99,76%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok dsszesen 856 827 135 100,15%
Kételezettségek 1284997 0,15%
Nett6 eszkozérték 855542 138 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzék szerepelnek. A portfoliéban talalhaté 10%-
nal nagyobb ardnyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1Tév  Indulastol
Alap 0,08% 2,67% 2,03% 5,46% 697%
Benchmark 0,19% 3,00% 2,78% 6,76% 857%

* évesitett hozam

Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



