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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap fobb adatai 2016.02.29

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,5531 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap indulasa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét ajt’)vébeli teljesitményre hozamra Az Alap kezelési szabélyzata és téjékoztatéja a mindenkori érvényes kondiciés

Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

A legfrissebb adatok szerint a hazai arumérleg novemberben 687 millié euré volt, mig
decemberben 604 milli6 eurds tobblet keletkezett, ami a teljes évet tekintve 8,1 millidrd
eurds aktivumot jelent. A kilpiaci aktivitdsunk legnagyobb mozgatéja az exportra
termeld feldolgozéipar, 2015 egészére vonatkozdan az export 7,9%-kal, az import 7%-kal
bovdlt. llyen kilkereskedelmi aktivum kényelmes mozgasteret biztosit a jegybanknak a
devizaaddssdg menedzselésében (nincs kibocsatasi  kényszere a lejard tételek
meguijitasaval kapcsolatban), ami a hazai piacok - elsGsorban az forint kurzusanak —
stabilitdsat eredményezi. A honap sordn megjelent hazai beszerzési menedzser indexek
(6sszhangban a visegradi négyek tobbi orszagainak adataival) javulast mutattak, ami arra
utal, hogy a 2015 év végi feldolgozdipari gyenglés régiénkra csak atmeneti jellegli
hatast gyakorolt. A kibocsétas, az ipari aktivitdés maradt stabil, igy pozitivan jarul hozza a
stabil ndvekedési kilatasokhoz. Ezek alapjan feltételezhetjiik, hogy bar a névekedés iiteme
lassabb lesz a tavalyindl, a szerkezete kiegyensllyozottabb lesz és ezzel taldn a kilsg
sokkoktol még jobban védve lesz a hazai gazdasag. (A legutobbi EU elGrejelzések szerint
2016-ban a GDP 2,1%-kal, 2017-ben 2,5%-kal emelkedik, a kéltségvetési hidny nem Iépi
t0l a 3%-os szintet és az allamaddssag is megmarad a jelenlegi csokkend trendben). Az
Eurépai Uni6 tagéllamaiban a legfrissebb inflacids mutatok Gjra deflaciéra utald képet
mutattak, ezért a piacon egyre erSsebben kellettek az Gjabb EKB lazitdsra vonatkozd
varakozasok (eszkozvasarlsi program keretdsszegének névelése mellett esetleg a
jegybanki alapkamat Gjabb csokkentése is felmerilt). A felfokozott varakozésok azt
mutatjdk, hogy az eurépai gazdasagi térségnek lassan fel kell késziilnie a tartésan nulla
kézeli, vagy negativ kamatkérnyezetre. Tekintve, hogy a magyar befektetési eszkozok
iranymutatojaként ezek az instrumentumok szolgalnak, a hazai piacon is felkésziilhettink
a tartésan alacsony hozamszintekre, féleg, ha az elvart hozamfelar tovabb mérséklgdik a
kiszamithat6 koltségvetési politikanak, a massziv killpiaci aktivumnak és az EU atlagot
meghalad6 névekedésnek, illetve az MNB tovabbi nem hagyomanyos maddszereinek
koszonhetGen. A legutdbbi inflaciés adatok (headline 0,3% maginflacié 1,5%) tukrében
egyaltalan nem meglepd, hogy az MNB megfontolas targyava teszi a tovabbi monetaris
lazitas kérdését, ami olvasatunkban azt jelenti, hogy ha az EKM maérciusban lazit a
kondicidin, a hazai jegybank kévetni fogja, ami tovabbi hozamcsokkenést eredményezhet
akétvénypiacon.

Az alap dsszetétele

Forint Szazalék
Foly6szamla 2291400 023%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények 985913173 99,93%
Kincstérjegyek 0 0,00%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 988204573 100,16%
Kotelezettségek 1557 049 0,16%
Nett6 eszkozérték 986 647 524 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek. A portfolidban talélhato 10%-
nal nagyobb arényban lév eszkézok kibocsétoja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Indulastol
Alap 0,71% 2,12% 3,36% 2,21% 7,20%
Benchmark 0,82% 232% 3,86% 3,84% 881%

* vesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany aIapJan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



