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Allianz Kotvény Befektetési Alap




A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezeld Zrt., mint az Allianz Kotvény Befektetési
Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formdakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi tdrgyu torvények moddositdsdarol széld 2014. évi
XVI. torvény el8irdsai szerint- az Alap 2023. évi mikodésének bemutatdsa céljdbdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojdban és kezelési szabdlyzatdban talalhaték meg. A hivatkozott tdjékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjdn: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2024. mdrcius 27.

Allianz Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALS! JELENTES AZ ALLIANZ KGTVENY BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN
EZEREPLO SZAMVITEL! INFORMACIOR FELULVIZSGALATAROL

Az Allianz Katwény Befektetdsi Alap befektetfinek
Vidlermény

Elvégeztik az Allkanz Kitvéry Befektetési Alap (tovdbbiakban! az AlapT) 2023 dvi dves pelentésdnek VI pontjaiban
1aldlhatd szamwiteli informacick kinywizegalatat,

Vilemémaink szerint 2z Allianz Kotvény Befektetési Alap 2023, december 31-8vel végzidd lzleti dyre vonathozd dves
jelentéeében kozdh szdmvitali informdcidk minden lényeges ssempontbadl a Magyarorszagon hatdlyos, a szdmvitelrdl
=24l 2000, éw C. threéniyed (a tovabbiakban: Lszamvitedi tirvény”| osszhangban, valamint a kollektiv befektatési
formdkedl és kerelfikedl, valamint egyes pénziayi targwd Wrsdnpek mddositdsard] s2ald 2014, évi XKV, thndnnyel
dessrhangban keriltek osspedilitdsra, Az éves jelentdshen kézolt szamyitedi informacickban srerapld eszkozdk és
kbtelezettednek leftdral aldtimasmtottak. Az éves jelentésben kizalt szimviteli informadaidkban bamutatott kezeldsi
kilzdgek az Alap letétkezelbie dltal adott értékelés alapin kerlltek elezdmoldsra,

Villemény slapja

Konyvvizsadiatunkat a Magyar Nemizeti Konywvizsgalati Standardokikal dsszhanglban €5 a knywvizsgdlatra vonatkozd
- Magyaroeszagon hatdlyos - wineények és egyél jonszabdlyok alapjan hajtottuk végre, Exen standardok értelmaben
fenndllG fefelfsséglnk bivebh keirdsdt plentésink A kimavizsgdld éves jelentésben kdzolt szamviteli informdaciik
Rdnywizsgalatadet vakd feleldssdge” szakasza tamalmazza,

Flggetlensk vagyunk az Alaptdd éz annak kezel&jétdl, az Allianz Alapkezeld Zt-tdl a vonatkozd, Magyarciszdgan
hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Komewizegaldi Kamara . A kbnywizsgddi hivatds magatartasi {etikai)
szabdlyairdl és afegyelmi eljldrasrdl 524516 szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
8 Kompywizegdkdk Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete dital kiadott  Memzetkoz etikai kodex kamarai tag
kinywvizsgdkiknak {a nemzetko flgoetlenséai standardokkal egybelogiabea)” cimd kézikomwében (az IESBA Kodex-
en) foglattak szerint, és megfelellbnk az ugyanezen nommdkban szerephd tovabbi etikei efiirdsoknall is,

Weggyizddésink, bogy az atalunk megszerzett konywizsgdlati bizonyiték elegendd és meagfeleld alapot it
wilemémylnkhéz

Enyéhs kérdisek

Az éves jelentéssel kapcsolathan elvégzett kinywizsgdlatunk kizdrdiag az dves jelentésben szerepl, a2 Alap szamwiteli
nyilvantaridsaibdl levezethetd szamwviteli informacidkra terjedt ki,

Az Alap a szamwitelrdl szdld 2000, évi T, torvény {a tovabbiakban: szamvitell toovdny”) és a befektetdsi alapok dves
beszdmold készitdsi és kinywezetési kitelezellségének sajdtossdgairdlszdle 215/2000. (X1, 11.) korményrendelet (a
tovibbiakban: kormanyrendelet”) elfirdsainak megfeleld dves beszamoldt készitett 2023, december 31-dvel végzddd
éyra vanatkozdan, & 2023, december 314 éves beszdmoldra kllGn kinywwizagalai jelentést nemn boosatattunk ki

Egyéb informdcidk

Az egyéb informdcidik az éves jelentdcben foglalt nem szdmwiteli informdcidkbdl allnak, Az Allianz Alapkezel Zr,
vepetistoe (a tovabbiskban: vezetds’) felelds az egyéb informdcick efkdszitéedsn. Az éves jelentdsben kozdlt
szAmateli informdcidkra a fuggetien kanywizsgdld jelentésink  Vélemény” szakaszaban adott véleménylnk nem
wvonatkozik a2 egyéb informdeidkea, és az egydb informdcidkra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formajs
Dizonyossdgat nylitd kbvetkeztetést,

Azéves jelentésben kozdht szamvitellinformacidk dltalunk végzett kinywizsgalatdval kapesclatban a mi felefssdglink
az egvéb informdcdk dtolvasdsa és ennek sordn annak méslegelese, hogy az éves jelentésben foglakt egyéb
informdciak lenyegesen elbentmondanak-e az éves jelentésben kbzolt szdmviteli informdcidknak vagy 3 kdnywizsgalat
S0ran srerzett ismereteinknes, vagy eqgyéblént gy tinikee, hogy azok lényeges hibds Sllitast tartalmaznak. Ha az
ehedgrett munkank alapian arra a kivetkezietésra jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeqes hibds allitdst
1artabmaznak, kitelessaglink errdl és @ hibds allitds jellegdrdl jelentést tenam,

s nuledadvisethu

Allianz Kotvény Befektetési Alap 3
2023



Teuisted Aditser Kol earjdls g Tandisadd B, T+31E 20 B8E 58 53 TRI D
1082 Budageal, Barosn ulos G568 3, =nelst 11 E rugtedadusenmitrustadachses fa i

Az povéh informacidkban lénveges eflentmondds vagy nyeges hibds allitds nem jutott a tedomasunkr, igy &
Tekintetben nincs jelentenivaldnk,

Avezetds ds az irdnyitdssal megbizolt személyck Telelfssdéne as dves jelentéshen kizol szdmviteli informacidkdn

A vezetgs felelfes a meghimats és valds képet 346 dves jelentésbean kozdlt szdamiteli informaciok elkészitdsédt a
kollektiy befektetés) formakrdl és kezebikedl, valamint egyes pénzigyl tirgyd tarvények madasitasdndd szdld 2014, éa
KV tarvénnyel és azzdmvitel tirvdnnyel beszhangban, kildnos tekintettel az ezrkdzok és kitelezettsdqek leltdrral vald
alatdmasztdsden, a kerelési RGlMtségeknek az Alap betéthezeldie Altal megadott dtékelése alapjan tieténd
elezdmolasaart, valamint az olyan belsd kontrollén, amelyet avezelés sailkségesnek tar ahhoz, bogy lehetdvd vilion
4z akdr cealdshdl, akir hibabdl ered lEnveges hibds Allitdstdl mentes éves jelentésben kizdlt szarmwiteli informdécidik
wlkdszitése,

Az fves pelentésben kazolt szamwiteli informidcick elkészitése sordn a vezetdsfelelds azért, hogy felmérne az Alapnak a
villalkazds folviatisira vald képességel és az adalt helyzetnek megieleiden kizzétegye a vallalkozds fohtatdsdval
kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetds felel a villalkozds folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentdsben kozdlt
sramwitell informacick Seszedllitisddn, A vezetdsnek a villalkozds foltatdsdnak elvébdl kell kindulnia, ha ennek az
wehrmek az énvényesilését eftérd rendelkezés nem akadéhyozza, ilbetve a villafkozdsi tevékenysén folytatdsdnak
ellentmiondd tényezd, kirblmény nam dll fann,

Az irdnyitassal megbizott sremélyek felelzek az Alap pénzigyi beszdmelis folyamatanak feliayeletédrt,
A kinywwizagilonak az dves jeleattsben kozol szdmyvitel informacidk kinywizsgalatdcrnt vaid feleldssape

A Kbrywizaghlal soran célunk kel bizonyosségot szerezm arrdl, hogy a2 éves jelentésben kozoll szdmwiteh
informaciak egésze nem tartalmaz akdr csaldshdl, akar hibdbal eredd lényeqes hibds Slitast, valamint az, hogy ennek
alapian a vélemenylnket tartalmazd foggetlen konywizsgld jelentést beesassunk ki, & kelil bizonyossdg magas fokd
Dizonyossdy, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemazeti Konywvizsgdlati Standardokkal ésszhangban elwégzett
Rinywizsgdtal mindia feltirja az egyébként Mtezd nyeges hibds dlitdst, A hibds dlitdsok eredhetniek csaldsbdl vagy
hibdbal &= Bnyegesnek mindsulnek, ha ésszend lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egylttesen
befolyasoihatidk a felhaszndlok adott dves jelentésben kozalt szdmvitell informécick alapjan meghazatt gazdasagi
dontézeit,

A Magyar Nemzeti Benywwizsgalat Standardok szeninti kdnyvvizsgdlat egésee sordn szakmai megitélést alkalmazunk,
&g szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabibd:

*  Azonasitjuk ds felmérjik az éves jelentdsbean kézolt szdamviteli informacidk akar csaldsbdl, akar hibabd eredd
npeges hibds dlitdsainak kockazatait, kislakitjuk &s végrahajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kinywvizsgdiati eljdrdsokat, wvalamint elegendd és megfeleld  kdnywizsgilati  bizeoyitékol szarzink
~elemanyunk megalapozdsahoz & csalisbdl eredd lémyeges hibds dlitds fel nem tardsdnak kockazata
magyobb, mint 2 hibdbdl eredfé mivel a csalds magdban foglalhat Gesrefdtezist, hamisitdst, széndékos
kihagyasckat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kantroll felifirdsan

o Megismerjik a konywizsgalat szempontjabal relevins belsd koatrollt annak érdekében, hogy obyan
Bnywvizegdlati elidrazokat tervezzink meg, amelyek az adott kanklmények kizatt megfeleliek, de nem azér,
thogy @ befsd kontroll hatékonységdra vonatkozcan wéleménmyd myahanitsunk,

®  Ertékeliik averetés Sital alkalmazott szdmviteli pofitika megfelslBaéodt ds avezelés dital késaitett szaryitel
Ibecslések é2 kapoeschidd kozzélételek deszerlisdgdt,

o Hovetkeztetést vonunk e amdl, hogy helyénvald-e avezetds részéndl a vallalkozds folytatisanak elvén alapuld,
dves jelentdésben kizolt szdmviteli informdciok Gsszedllitdsa, valamint a megszenzett kBnywwizsgdlati
izonyiték alapidn ardl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg alyan eseményekkel vagy felidielekkel
kapceolathan, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozds folytatdsdra vald képességét
illetden. Amennyiben azt a kivetkeztetést wonjuk le, kogy lényeges bizonylalansdg all fenn, flggetlen
RBnywwizegdldi jelentésinkben fel kell hiveunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szémyiteli
informdcidkban 18w kaposolédd kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek & tekintetben nem. meglelelbek,
inirdsitendnk kel wdlemémainket Kévetkeztetézeink a Tiggetlen kinywwizsgdldi jelentésink ddturndig

saranda Lrustedndviser b
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megazerzent kinywizegdlati Bizoayitékon alapulnak. Jovibedi ssemények vagy feltételek azonban akozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozdst folytatni,

»  Meguizsgdliuk az dves jelentésben kozdlt szdmanteli informacidkat, kidnds tekintettel az éves jelontésben
bemutatolt eszkizok és kitelezettadgek wddszak végi leltdrdra, valamint 2z adolt iddszakban elszdmolt
Fezelés kolsdgekre. Megvizegaljuk, hogy a2 éves jelentésben kazGit szamuiteli informacick minden iényeges
srempontbdl & kollektiv befektetés: formakrdl és kezel@ikrdl, valamint egyes pénaigyi tigyd threények
middostasdral s2dld 2014, évi XV thrvénnyel Bsszhangban keriitek-e dsszedllitisra,

A wezetéds s oaz irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsding hozzuk - egveéb kérdések mellet - a
kinywwizsgalat tervezett hatdkorét @s Olemezdésél, a komywizsgalat jelentds megallapitasait, beledtve a
Tarsasdg Sital alkalmazatt bBelsd konfralinak a kanywizsgédlatunk sordn dhtalunk azonositott elentds
hidnyossagait is, ha voftak ilyenek,

Budapest, 2024, marcius 27

= N v/
S - o - -ft,/
W A f:.,,:'f Tk ﬂll" s
Bzovics Zsolt Forgdes Gabriefla
Trusted Adviser Komywwizegdd és Tandcsadd KL kamarai tag kdmwwizegakd
1082 Budapest, Barcss utca 65468, 3, emelet 11, nyilvdntartis szam: BO3228

npilvdntartds szém, HOZ588
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Allianz Kotvény Befektetési Alap

2023

Altalénos informaciok

Az Alap adatai

Neve:

ISIN kédja:

Felligyeleti lojstrom szdma:

Felligyleti lajstromba vételi hatdrozat széma:

Tipusa:
Fajtgja:

Futamideje:

Befektetdinek kore:

Célja:
Jegyeinek tipusa:
Jegyeinek névértéke:

Jegyeinek sorozata:

Jegyeinek mennyisége:

Maximdlis sajat toke:

Uzleti év:

Allianz Kotvény Befektetési Alap
HU0000708201

1111-360

EN-III/EA-211/2009.

nyilvénos

nyiltvégU értékpapir befektetési alap

a nyilvantartdsba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddlkodd szervezetek, és egyéb
szervezetek vasdrolhatjak

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac
novekedésébdl, ezzel kozéptavon az dllampapir befektetéseket
meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban magasabb
kockdzati szint mellett.

dematerializalt, névre szold

11_

Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
korldtlan mennyiségben kerllhetnek kibocsatdsra
Nincs meghatdrozva

megegyeznek a naptdri évekkel

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés széma:

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalmdn Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
2008. gprilis 23.

Cg.01-10-045969



Letétkezel6 adatai

A tdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szadma

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épulet

1989. aprilis 18.
a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezeto forgalmazo adatai

A tdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épulet

1989. aprilis 18.
a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Konyvvizsgalo adatai

Az Alap konywvizsgdldja

Székhelye

Kamarai szdma

A konywvizsgdlatért felelés személy
MKVK tagsdgi nyilvéntartdsi szdma

Pénzlgyi mindsités szdma

Allianz Kotvény Befektetési Alap

2023

TRUSTED ADVISER Konywvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.3.em. 11.
002588

Forgdcs Gabriella

003228

E-003228/02



I. Vagyon

2022.12.31

Darab  Névertak Deviar Nettd esshOzérté o, g0

Banki egyenlegek HUF 13369321  4,84%

Folyoszamla, készpénz HUF 13369321 4,84%

Lekotott betétek HUF o 0,00%

Atruhdazhaté értékpapirok HUF 263720131 9538%
Diszkont kincstarjegyek

D240626 o [¢] HUF o 0,00%

D240821 o [¢] HUF o 0,00%
Allamkotvények

2025/B 2345 23450 000 HUF 21192 023 7,66%

2026/D 1950 19 500 000 HUF 14 752 003 534%

2026/E 2536 25360000 HUF 19 475 009 7,04%

2026/F 2214 22140000 HUF 16 419 422 5,94%

2026/H o o} HUF o 0,00%

2027/A 1065 10 650 000 HUF 7 853 949 2,84%

2028/A o o} HUF o 0,00%

2028/B 1084 10 840 000 HUF 8930631 3,23%

2029/A 1794 17 940 000 HUF 12244211 4,43%

2029/B 1500 15000 000 HUF 15010 080 543%

2030/A 2900 29 000 000 HUF 20057 328 7,25%

2031/A 837 8370 000 HUF 5596977 2,02%

2032/A 1661 16 610 000 HUF 12210077 4,42%

2032/G 1679 16790 000 HUF 12 562 630 4,54%

2033/A 2244 22440000 HUF 13 392 685 4,84%

2034/A 896 8 960 000 HUF 5095 041 1,84%

2035/A o [¢] HUF o 0,00%

2038/A 1968 19 680 000 HUF 10 653 000 3,85%

2041/A 1065 10 650000 HUF 5578 150 2,02%

2051/G 721 7 210 000 HUF 4 009 301 1,45%

Allam dltal garantalt pénzintézeti kdtvények

EXIM 2025/3 o [¢] HUF o 0,00%

EXIM 2028/1 o [¢] HUF o 0,00%

MFB202311/1 347 3470 000 HUF 3098335 1,12%

MFB202406/1 640 6 400 000 HUF 5592749 2,02%

MFB202410/1 871 8710 000 HUF 7549314 2,73%

MFB202511/1 1026 10260 000 HUF 9628189 3,48%

MFB202610/1 o [¢] HUF o 0,00%

MFB202704/1 636 6360000 HUF 5163 805 1,87%

MFB202710/1 o [¢] HUF o 0,00%

MFB202803/1 o [¢] HUF o 0,00%

MFB202910/1 230 2300 000 HUF 1680375 0,61%

MFB203304/1 456 4 560 000 HUF 3090015 1,12%
Jelzdloglevelek

EJBFN27/A 7 70 000 HUF 48 566 0,02%

EJBFN27/B 150 1 500 000 HUF 1357 302 0,49%

EJBFN28/A o [¢] HUF o 0,00%

EJBFN29/A o o HUF o 0,00%

ERSTE 30A o o} HUF o 0,00%

FJ23NFO02 240 2400 000 HUF 2277523 0,82%

FI26NFO1 166 1 660 000 HUF 1345957 0,49%

FJ28NFO1 75 750 000 HUF 494774 0,18%

MJI33NFO1 o o} HUF o 0,00%

TJ24NFO2 16 160 000 HUF 148 990 0,05%

TJ24NVO1l 1011 10110000 HUF 10387 327 3,76%

TJ25NVO1 250 2 500 000 HUF 2543410 0,92%

OJB 2031/1 o o} HUF o 0,00%

TI26NFO2 a4 440 000 HUF 305082 0,11%

TI36NFO1 <) 60 000 HUF 32 668 0,01%

TZJ27NF1 403 4 030 000 HUF 2926021 1,06%

TZJ32NF1 133 1330 000 HUF 1017 212 0,37%

UCIBF 2029/A o [¢] HUF o 0,00%

UCIBG 2029/A o [¢] HUF o 0,00%

Befektetett eszkbzdk &sszesen HUF 277 089 452 100,22%

Kovetelések HUF o 0,00%

Kotelezettségek HUF 596971 0,22%

Sajat téke (nettd eszkdzérték) HUF 276 492 481 100,00%

Allianz Kotvény Befektetési Alap
2023

Darab

900

1500

o O O o

1385

600

1201

500

138

1026

836

1000

380

656

150

1000

1903

1=

987

Névérték

9 000 000

15 000 000

© © o ©o

2 000 000

o

2 670 000

© © ©o o o

3 950 000

36 790 000

o

o

13 850 000

6 000 000

o

12 010 000

5 000 000

1380 000

o

o

o

10 260 000

870 000

8360 000

10 000 000

840 000

3 800 000

6 560 000

70 000

1 500 000

10 000 000

600 000

2820000

o

2 000 000

750 000

1 020 000

160 000

o

2 500 000

o

440 000

60 000

19 030 000

1330 000

9 870 000

490 000

2023.12.31

Deviza-  Nett6 eszkdzérték

nem forintban
HUF 2988 270
HUF 2988270
HUF
HUF 188 403 174
HUF 8734014
HUF 14398 110
HUF o
HUF o
HUF o
HUF o
HUF 2205348
HUF o
HUF 2810730
HUF o
HUF o
HUF o
HUF o
HUF o
HUF 3 672 505
HUF 34520020
HUF o
HUF o
HUF 14 944 206
HUF 4248 048
HUF o
HUF 8 690 100
HUF 5429 675
HUF 578 A
HUF o
HUF o
HUF o
HUF 10331 707
HUF 917 728
HUF 7882126
HUF 8670510
HUF 882111
HUF 3337251
HUF 5326392
HUF 61280
HUF 1572749
HUF 8461110
HUF 495327
HUF 3215906
HUF o
HUF 1896226
HUF 613 088
HUF 1177 400
HUF 164 546
HUF o
HUF 2566378
HUF o
HUF =73 e
HUF 40 952
HUF 16 850 837
HUF 1228737
HUF 10 584 608
HUF 527 097
HUF 191 391 444
HUF 537
HUF 567 533
HUF 190 824 448

Szazalék

1,57%
1,57%
0,00%

98,73%

4,58%

7.55%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
1,16%
0,00%
1,47%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
1,92%
18,09%
0,00%
0,00%
7,83%
2,23%
0,00%

4,55%

2,85%
0,82%
0,00%
0,00%
0,00%
541%
0,48%
4,13%
4,54%
0,46%
1,75%

2,79%

0,03%
0,82%
4,43%
0,26%
1,69%
0,00%
0,99%
0,32%
0,62%
0,09%
0,00%
1,34%
0,00%
0,20%
0,02%
8,83%
0,64%
5,55%
0,28%
100,30%
0,00%
0,30%

100,00%



Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2023 Nyito Allomany  Forgalomba hozatal Visszavdltas Zaro allomdny
Janudr 201 407 244 0 5103944 196303 300
Februdr 196303 300 139161 13349 877 183 092 584
Marcius 183092 584 0 5678709 177 413 875
Aprilis 177 413 875 0 811500 176 602 375
Mdjus 176 602 375 405 747 1557210 175450912
JUnius 175450 912 1105152 6076728 170479 336
Jalius 170479 336 0 2 842 547 167 636 789
Augusztus 167 636 789 58364 1442 879 166 252 274
Szeptember 166 252 274 0 57 728 855 108 523 419
Oktobber 108 523 419 256 350 0 108 779 769
November 108 779 769 1029 868 381835 109 427 802
December 109 427 802 2748003 0 112 175 805

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozertek

2023 Az Alap .SCI]'C'It tokéje Egy’ jegyrs ]'E.It()' sajat .tc'ike

forintban (netto eszkozérték) forintban
2022.12.31 276492 481 1,3728031
2023.01.31 282128 122 1,4372052
2023.02.29 257 385 659 1,4057678
2023.03.31 251798 024 1,4192691
2023.04.30 258 801 487 1,4654474
2023.05.31 260128361 1,4826276
2023.06.30 265068 237 1,5548409
2023.07.31 259806 790 1,5498197
2023.08.31 262 587 167 1,5794501
2023.09.30 170080031 15672196
2023.10.31 170862 055 15707154
2023.11.30 178262 346 1,6290407
2023.12.31 190 824 448 1,7011195
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a tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhato értékpapirok

mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok

a kozelmultban forgalmoba hozott
atruhdzhato értékpapirok

egyéb dtruhdzhato értékpapirok
(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

betétek és folyoszdmla

befektetett eszkdzok dsszesen

kovetelések

kotelezettségek

Sajdt téke (nettd eszkozérték)

Allianz Kotvény Befektetési Alap
2023

2022.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

263720131

13369321

277 089 452

596971

276 492 481

IV. Az Alap osszetétele
2022.12.31
egyes eszkozok az
osszes eszkoz
ardnydban

2022.12.31
egyes eszkdzok a
netto eszkozérték

aranydban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

95,38%

4,84%

100,22%

0,00%

0,22%

100,00%

10

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

95,18%

4,82%

100,00%

2023.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

188403 174

2988270

191391 444

537

567 533

190 824 448

2023.12.31
egyes eszkozok a
netto eszkozérték

ardnydban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

98,73%

157%

100,30%

0,00%

0,30%

100,00%

2023.12.31
egyes eszkozok az
dsszes eszkoz
aranydban

egyes eszkozoknek az
oOsszes eszkozhoz
viszonyitott aranyanak
vdltozdsa a

0,00%
0,00%

O’OO% -
0,00%
0,00%
98,44%
3,26%
0,00%

1,56%

100,00%



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2023.12.31 adatok (eFt-ban)
folyészamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 818
vasarolt ertékpapirok utén kapott osztalék/kamat 15385
vasarolt, eladott értékpapirok drfolyamnyeresége 21926

vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds drfolyamnyeresége

vasdrolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége -19773
devizavdltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazé jovedelem 18356
egyéb bevétel

rendkivuli bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék

alapkezelési dij -2366
fellgyeleti dij -85
konywvizsgdlati dij -667
bankkoltség -2
kezelési koltségek -3120
letétkezelési dij -236
KELER dij -273
letétkezeld dijai -509
egyéb dijak és adok -167
netto jovedelem 14560

felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem

tékeszdmla valtozdsai

nyité darabszdm 201 407
novekedés 5743
csokkenés -94 974
zar6 darabszdm 112176

befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyitd értékelési kulonbozet 223139

novekedés 308 934

csokkenés 271755

zaro értékelési klilonbozet 14 040
Allianz Kotvény Befektetési Alap 11
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VI. Az elmult harom iizleti év adatai

2021.12.31 2022.12.31 2023.12.31
nettd eszkdzérték forintban 335342838 276492 481 190 824 448
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
1,5799 1,3728031 1,7011195

forintban

VII. Szarmaztatott iigyletek leirdsa

Az Alap 2023. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakuldsara

hato fontosabb tényezdok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2023. évben lényeges valtozds:

Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkrol és kezelbikrél valamint
egyes pénzugyi targyu torvények modositdsdrdl széld 2014. évi XVI. torvény 139.§ (1)
bekezdésének f.) pontjdban foglaltak szerint — tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket,
hogy az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap, az Allianz Kotvény Befektetési
Alap, az Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata
2023.03.01-i hatdllyal — 6sszhangban a Kbftv. 72. § (4) bekezdésének ¢), d), e)
valamint f) pontjdban foglaltakkal — médositdsra kerdilt.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. - a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél valamint egyes
pénzlgyi targyl torvények modositdsdrol szold 2014. évi XVI torvény 167. § (1)
bekezdésének ) pontjdban valamint a 164. § (1) bekezdésének bh) pontjdban foglaltak
szerint - tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket, hogy az Allianz Indexkovetd Részvény
Befektetési Alap, az Allianz Kotvény Befektetési Alap, az Allianz Rovid Kotvény Befektetési
Alap letétkezeléjének megnevezése és székhelye 2023.05.01-i hatdllyal megvdltozott. A
letétkezeld és forgalmazd Uj cégneve: MBH Befektetési Bank Zdartkdrden MGkodd
Részvénytdrsasdg, roviditett elnevezése: MBH Befektetési Bank Zrt, székhelye: 1117
Budapest, Magyar Tuddsok korutja 9. G. ép.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkroél és kezeldikrdl valamint
egyes pénzugyi targyu torvények modositdsdrdl szold 2014. évi XVI. torvény 139.§ (1)
bekezdésének f.) pontjdban foglaltak szerint — tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket,
hogy az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap, az Allianz Kotvény Befektetési
Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata 2023.07.01-i hatdllyal — dsszhangban a
Kbftv. 72. § (4) bekezdésének c), d), e) valamint f) pontjdban foglaltakkal —
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modositdsra kerdlt.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrdl valamint
egyes pénzugyi targyu torvények modositdsdrdl szold 2014. évi XVI. torvény 139.§ (1)
bekezdésének b.) pontjdban foglaltak szerint — tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket,
hogy az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap, az Allianz Kotvény Befektetési
Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata 2023.07.31-i hatdllyal — dsszhangban a
Kbftv. 72. § (3) bekezdésében foglaltakkal — mddositdsra kerdlt.

Az Allianz Alapkezelé Zrt. tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzlgyi tdrgyl torvények modositdsardl szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja alapjan, hogy az Allianz
Hungdria Zdartkorlen Mikodd Részvénytdarsasdg, mint az Allianz Alapkezeld Zrt. egyeduli
részvényese 1/2023.09.11. szdmuU hatdrozatdval 2023. szeptember 15. napjatol 2028.
szeptember 15. napjdig terjedd idétartamra megvdlasztotta a Tdrsasdg Felugyeld
Bizottsdgdnak tagjava Tolgyes Agnest. Egyidejlileg tdjékoztatdst adunk, hogy Nagy Zoltdn
lemondott a Tarsasdg Fellgyeld Bizottsdgdban betoltott tagsdgdroél.

Az Allianz Alapkezelé Zrt. tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzlgyi tdrgyl torvények modositdsardl szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés j) pontja, illetve a befektetési
vallalkozdsokrol és az  drutdzsdei  szolgdltatokrdl, valamint az  dltaluk  végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl szold 2007. évi CXXXVIII. torvény 123. § (1) bekezdés i) pontja
alapjdn, hogy a Févdrosi Torvényszék Cégbirdésdga 2023. szeptember 20. napjdval kelt
végzésével a cégjegyzékbe bejegyezte az aldbbi adatok valtozdasat:

Az Allianz Hungdria Zartkorlen Mikodd Részvénytdrsasdag, mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
egyeduli részvényese 1/2023.09.11. szdmu hatdrozatdval 2023. szeptember 15. napjdtoél
2028. szeptember 15. napjdig terjedd idétartamra megvdlasztotta a Tdrsasdg Fellugyeld
Bizottsdgdnak tagjavd Tolgyes Agnest.

A Cégbirésag Nagy Zoltdn — lemonddsdra tekintettel - Fellgyeld Bizottsdgi tagsdgdt tordlte.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket a kollektiv — befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzlgyi targyl torvények modositdsardl szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja alapjan, hogy az Allianz
Hungdria Zartkorlen Mdkodd Részvénytdrsasag, mint az Allianz Alapkezeld Zrt. részvényese
1/2023.05.18. szamu hatdrozatdaval a Tdarsasdg konywvizsgdldjanak a
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdld Korldtolt Felelésségl Tdarsasdgot (székhelye: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., cégjegyzékszdma: 01-09-063022, addszéma: 10256161-2-
44) a 2027. december 31-én zdaruld Uzleti évre vonatkozd konyvvizsgdldi jelentés kiaddsdnak
napjdig, de legkésdbb 2028. mdjus 31-ig megvdlasztotta és jovahagyta Lippényi Krisztina
konywvizsgdlatért felelés személlyé torténd kijeldlését.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

2023. év sordn a portfolié osszetételében a 156/2023. (IV. 27.) Kormdnyrendelet , illetve a
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89/2023. (Ill. 22.) Kormdnyrendelet hatdlyba [épése miatt tortént vdaltozds, az alap egyes
portfolidelemeinek maximalis, illetve minimdlis ardnyai valtoztak.

Egyesiilt Allamok

Az USA gazdasdga 2023-ban 3,1%-kal n6tt (4. negyedév, az elé6zd év azonos idészakdhoz
képest). A kiskereskedelmi forgalom tovdbbra is bévil, decemberben 5% felett (év/év). A
munkanélkUliségi rata lényegében stagndlt az elmult nagyjdbol két évben, 2023-ban egy
enyhe romldst lattunk, de decemberben még igy is csupdn 3,7%-on dllt. A dezinfldcids
folyamat az év elsé felében még igen erdteljes volt, azonban a juniusi 3% utdn inkdbb csak
stagndldst lattunk (december 3,4%).

A Fed juliusig szigoritdé pdlydn volt, majd szeptembertél a tartds mellett dontott (5,25-5,5
célsavval). Ekkor a dontéshozdi varakozdsok (,Dot plot”) alapjdn még lehetett egy
kamatemelésre szamitani, de végul az dsszességében kedvezd makroadatok miatt erre nem
kerdlt sor. A kamatemelési ciklus igy nagy valészinlséggel véget ért.

Ev elején bankcséddk okoztak piaci turbulencidt (a betétkivondsok miatt szilkségessé vdltak
dllampapir eladdsok, amiken a hozamemelkedés miatt veszteség keletkezett, ez pedig
rontotta a tékehelyzetet). A Fed ezt id6leges likviditdsbdvitéssel kezelte, és a kdzvéleményt is
sikerdlt megnyugtatni. Az értékpapir-adllomdany leépitése (QT) kdozben zavartalanul, havi 95
milliard dolléros Utemmel haladt. Ugyan a QT Uteme (tehdt az dllomdnyvdltozds)
jelentésnek mondhatd, de az dsszes piacon lévé likviditdstdbblet (maga az allomdany) még
igy is igen nagy, ezért ez a szabad pénzmennyiség még mindig a hosszU hozamok
emelkedése ellen dolgozik.

A hozamok - az inflacié Ujraéledésével pdrhozamosan 2020-t6l, majd kilondsen 2022 elsd
felében - gyorsan emelkedé trendben voltak. A bankcsédok 2023 elején csak idészakos
zavart okoztak, a Fed kezelte a helyzetet, majd a hozamemelkedés folytatddott. Ev vége felé
a makroadatok tdmogatdbbd valtak, és a Fed dontéshozdi is mdr kevésbé szigorl
hangvételt Gtdttek meg. Emiatt a hozamok ereszkedtek az utolsd negyedévben. A decemberi
erésodés kulonosen jelentds volt.

Eurdzéna

Az eurdzéna gazdasdga a negyedik negyedévben lényegében stagndlt év/év alapon. A
kiskereskedelmi eladdsi statisztikdk tovdbbra is enyhe visszaesést mutatnak, de az év
folyamdn 0Osszességében javuld tendencidt lattunk. A munkanélkiliségi rdta 2023 elsd
negyedévében javult, majd ezt kovetden inkdbb stagndlt (november 6,4%). Az inflacid az
eurdzéndban a 2022 &szi kétszdmjegyl tetdzése utdn meredeken csokkent az év
legnagyobb részén. A 2023 decemberi 2,9%-0s értékével sincs mdr messze az infldcids céltol.
Ugy tlnik, a Fed-hez hasonléan az EKB is lezarta mdér a 2022 juliusban megkezdett
kamatemelési ciklusat. A épéskdz mdjustdl mdar 25 bdzispontra csokkent, az utolsd
negyedévben pedig mdr nem volt kamatemelés (4,5% maradt az alapkamat). Sok piaci
szerepld az EKB-t6l is kamatcsdkkentés var mar 2024 elso felében.

Az EKB az APP értékpapir-vasarldasi program keretében lejard kotvényeket az év elsd
felében még a havi 15 millidrdos korldtot meghaladd mennyiségre megujitotta, azonban
juliustol mar ledllt az Ujrabefektetés. Decemberben szlletett dontés arrdl, hogy 2024
folyamdn korldtossd valik, majd megszinik a PEPP portfélidban is a megujitds.
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Az USA dllampapirpiacndl bemutatott mozgdsok az eurdzéndban is hasonld mintdzatot
mutattak: 2020 végétdl inflacids félelmektdl hajtott meredek hozamemelkedés, 2023 elején
a bankpiaci hirek miatt hozamesés, a megnyugvdst kovetden az inflaciés kockdzatok miatt
Ujabb gyengulés, majd év végén egy jelentds kotvénypiaci rali.

Régid

A lengyel a cseh és a romdan decemberi dremelkedés is hatdrozottan csokkend pdlydn volt
az év nagyobb részében, decemberre a 6%-7%-os tartomdnyba ért.

Lengyelorszdg szeptemberben meglepte a piacot a vartndl nagyobb, 75 bdzispontos
kamatvdgdssal. Oktéberben tovdbbi 25 bdzisponttal csdkkentették az alapkamatot 5,75%-
ra, majd az év hatralevd részében nem nyultak mdr a kamatkondicidokhoz. A cseh jegybank
7%-rol 6,75%-ra lazitott decemberben, mig Romdnia 7%-on tartotta az irdnyadd rdtdt.

Magyarorszdag

A magyar gazdasdg a harmadik negyedévben mdr bévilt negyedéves alapon (+0,9%). Az
év/év adat még enyhén negativ, -0,4% lett. A kiskereskedelmi forgalmi adatok mdarciustol
fokozatosan javultak, de még mindig 5% korUli szGkUlést mutatott ki novemberre a KSH
(év/év). A munkanélklliségi rata 2022 mdsodik felétdl gyengll valamelyest, de még 2023
végeén is historikusan igen alacsony értékrél beszélhetink. Az inflacid 2023 janudrban 25%
felett tetdzott, de komolyabb infladcidcsokkenést inkdbb csak az év mdsodik felében lattunk.
Oktoberre kerUlt a mutatd 10% ald, decemberre pedig 5,5%-ot kozolt a KSH.

2023-ban az infldcid tetézése, majd lassu csokkenése utdn mar elkezdddott a monetdris
lazitds. A dezinfldcids folyamaton kivil szdmos mds mutatd is kedvezd irdnyba valtozott
(folyd fizetési mérleg, magyar dallamkotvények kockdzati prémiuma, devizadrfolyam), igy
mdjustol megindulhatott az egynapos betéti tender kamatdnak az alapkamathoz zardsa,
fokozatos, Ulésenként 100 bdzispontos |épésekkel. Szeptemberre igy ez az eszkdz az
alapkamat szintjére ért (akkor 13%). Ekkor egyszerUsitette is az MNB az eszkoztdrdt, az
egynapos betéti tendert a korldtlan tultartalékolds lehetésége vdltotta fel. Oktdbertdl az
alapkamat csokkentésével folytatddott a lazitds. A jegybank évatosabb, 75 bdzispontra
csOkkentette a lépéskozt, amivel decemberre 10,75%-ra ért a kamatszint.

Az dllampapir keresletet 2023-ban két fontos adminisztrativ intézkedés is tdmogatta.
Egyrészt a bankok csokkenthették extraprofit add fizetési kotelezettségeiket az dllampapir-
dllomdnyuk novelése esetén. Mdsrészt a befektetési alapokra irt elé a kormdnyzat (j
minimum tartdsi ardnyokat.

A fix dallamkotvények aukcidja az év nagy részében j6 kereslet mellett zajlott, egy-egy
gyengébb kibocsatdst lattunk csak, féleg a 10 év feletti futamiddkon. Az év végi markdns
hozamcsdkkenést segitette a tdmogatd nemzetkdzi kdtvénypiaci légkor és a magyar EU
forrasokrol érkezd kedvezd hirek sora is. A decemberben meghirdetett finanszirozdsi terv is
tdmogatodlag hatott, mivel a bruttd és a nettd intézményi kibocsdtds is érezhetden kisebb
lehet majd 2024-ben.

A hozamgorbe rovid oldaldn is folytatddott a hozamcsdkkenés év végén. A befektetési
alapokkal kapcsolatos tartdsi kotelezettség is hatott (Uj tékebedramldsok, illetve a kordbbi
vételek lejaratai), e mellett a szokdsos év végi pénzkoltési hulldm is megjelent. Az aukcidkon
a kereslet jellemz6en nem volt kimondottan erés, de a mdsodpiacon idérél idére jott
nagyobb vételi hulldm. A rovid oldal likviditdsi helyzetét nem rontottdk visszavételi aukciok,
mert az utolsd negyedévben csupdn oktéberben volt meghirdetés.
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A szeptemberben Ujraindult csereaukcidkon az AKK Uj értékpapirt ajanlott fel (2035/A), ez is
okozhatta itt az alacsonyabb keresletet, illetve azt, hogy ez a papir a hozamgorbén relative
alulértékelt volt év végén. A zold forint kibocsdtdsok tovdbbra is ritkdk, negyedévente csak
néhdny aukciot tartott az AKK. A valtozd kamatozdsu kdtvények kereslete jellemzéen erds
volt.

Az dllamilag garantdlt forint aukcidk egész évben rendszeresek voltak. Az MFB 2023-ban
elészor szeptemberben [épett piacra, dsszesen négy alkalommal tartottak aukcidt az évben.
Az EXIM viszont folyamatosan jelen volt, jellemzéen kéthetente tartott aukcidkat, de
legtobbszor csak éves lejaratra. A feldrak az elmult nagyjabdl két évben a megnovekedett
kibocsatd aktivitdsnak is kdszdnhetden kiemelkedéen magasak voltak (sokszor 200
bdzispont dllampapir felett), de decemberben jelentés szUkUlést [attunk.

A jelzdloglevél-piacot idén visszafogott aktivitds jellemezte. Az MBH Jelzdlogbank [épett
leggyakrabban a piacra. Az MNB a jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutatdt (JMM)
nem szigoritotta tovdbb, és az MNB vdsdrldsok sem meghatdrozok. Jelenleg csak a
jegybank jelzdloglevél-meguijitasi programja aktiv, amivel a kibocsdtdk akkor élhetnek, ha
programja tovdbbra is szUnetel, de idénként azért zold jelzdloglevelekkel is megjelennek a
kibocsdtok a piacon.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2023. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatjio meg a nettd
eszkdzérték 200 %-4t.

Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2023. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok
Az Alap 2023. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap nem mindsul sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU)
2019/2088 Rendelete) 8. cikke, sem pedig a 9. cikke szerinti pénzugyi terméknek, illetve a
2017/565 EU rendelet 2. cikk 7. pontjdban meghatdrozott fenntarthatdsdgi preferencidval
sem rendelkezik.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete 7. cikkében foglaltak alapjéan az
Alap alapjdul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat és nem kerilnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a
fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt kdros hatdsai, tekintettel az SFDR 4. cikke (3)
bekezdésében foglalt, Allianz Alapkezeld Zrt.-re vonatkozd dtlagos foglalkoztatotti létszdm
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kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem dallnak teljeskdrden rendelkezésre a kornyezeti és
tarsadalmi tényezbket érd kdros hatdsokra vonatkozéan szdmszerlsitd, az Alapkezeld dltal
figyelembe vehetd adatok, informdciok.

Az Alap 2023. évi eredménykimutatdsa
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