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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt., mint az Allianz Kotvény Befektetési
Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formdkrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi
XVI. torvény el8irdsai szerint- az Alap 2021. évi mikodésének bemutatdsa céljdbdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojaban és kezelési szabdlyzatdban taldlhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjdn: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2022. mdrcius 28.

Allianz Alapkezelé Zrt.
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FUGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES AZ ALLIANZ KOTVENY BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN
SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

Az Allianz Kotvény Befektetési Alap befektetinek
Vélemény

Elvégeztik a Allianz Kétvény Befektetési Alap (tovébbiakban: sz wAlap") 2021. évi éves jelentésének I-VIIL. pontjaiban
talalhato szamviteli informéciok konyvvizsgélatat,

Véleminyiink szerint az Allianz Kétvény Befektetési Alap 2021, december 31-ével végebdé Gzleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szémviteli informécisk minden lényeges szempontbd! a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitalrti
s26l6 2000. évi C, térvénnyel (a tovabbiakban: ,szémviteli térvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektatdsi
formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi térgyu torvények médositisdrdl sz016 2014. &vi XVI. trvénnyel
Gsszhangban keriltek Gsszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamwiteli informacidkban szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltdmal aldtimasztottak. Az dves jelentésben kézolt szémviteli informacickban bemutatott kezeldsi
kdltségek az Alap letétkezeldje sital adott értékelda alapjdn keriltek elszémolésra,

Vélemény alapja

Kanywizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywizsgélati Standardokkel dsszhangban és a konyvvizsgélatra vonatkozo
- Magyarorszdgon hatélyos - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjén hajtottuk végre. Ezan standardok értelmében
fennallé feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink A kénywizsgdld dves jelentésben kozoh szamviteli informaciok
konyvvizsgalatér valo felelSssege” szakasza tartalmazza,

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelSjétdl, a Allianz Alapkezel§ Zrt-to| o vonatkozd, Magyarorszégon
hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Kénywizsgaldi Kamara , A kanywvizsgéldi hivatds magatartdsi (etikai)
szabalyairdl és 2 fegyelmi eljardsrol 52616 szabdlyzata™ban, valamint 8z ezekben nem rendezett kérdések tekintetdben
a Konywizegdldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete &ftal kiadott Nemzetkdzi etikai kédex kamarai tag
konywizsgdloknak (s nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglaive)” cim kézikinyvében (az IESBA Kodex-
ben) feglaltak szerint, és meglelelink az ugyanezen normékban szerepld tovdbbi etikal eldirdsoknak is.

Meggydzidésink, hogy az éhtalunk megszerzett konywizsgélati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
véleménylinkhéz.,

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapesolatban elvégzett kényvvizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben szerepld, az Alap szamiteli
nyilvintartdsaibol levezethetd szdmviteli informaciokra tarjedt ki.

Az Alap a szémvitelrdl s26i6 2000, évi C. torvény (s tovabbiakban:  szdmviteli torvény”) és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és kinywezetdsi kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000, {XN. 11.) korményrendelet {a
tovabbiakban: kormdnyrendelet") eldirdsainak megfeleld éves beszamolét készitett 2021. december 31-ével végzidd
évre vonatkozdan, A 2021. december 31-i éves beszémoldra killon kdnywizsgéldi jelentést nem bocsatottunk ki.

Egyéb informécick

Az egyéb informécidk az éves jelantésben foglalt nem szdmviteli informaciokbdl dlinsk. Az Allianz Alapkezeld Zrt,
Vezetdsége (a tovdbbiakban: vezetés”) felelds az egyéb informécidk elkdszitéséért. Az éves jelentdsben kazolt
szémviteli informacickra a fuggetlen konywizegdldi jelentésiink Vélemény* szakaszéban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nyljtd kivetkeztetéss.

Az éves jelentésben kazolt szdmvitel informaciok ditalunk végzett kinywizsgdlatdval kapcsolatben a mifeleldsséglink
2z ogyéb informdcidk dtolvasdsa és ennek sordn ennsk mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt szdmviteli informécidknak vagy a kenywizsgélat
sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok knyeges hibas dliitast tartalmaznak. Ha az
elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibds dllitast
tartalmaznak, kételesséqunk errdl és a hibas allitas jellegérdt jelentést tenni.
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Az egyéb informdciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibds allitds nem jutett a tudomasunkea, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk,

Avezetés és az irdnyitdssal megbizott szeméiyek felel8ssége az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informécidkért

A vezetés falelds oz éves jelentésben kozolt szdmviteli informéacioknak a kollektiv befektetési formékrol és kezelSikrd!,
valamint egyes pénziigyi targyl torvények midositasérdl 52616 2014. évi XVI, wreénnyel és a szamuiteli wrvénnyel
Gsszhangban torténd clkészitésédrt, kildnos tekintettel az eszkozok és kbtslezettségek leltarral vald aldtdmasztésdért,
a kezelési kbhségeknek az Alap letétkezelie dltal megadott értékelése alapjan torénd elszémolasdérnt, valamint &z
olyan belsd kontrollért, amelyet 2 vezetds sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbol
eredd lényeges hibés llitisté] mentes éves jelentésben kozdlt szamwviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozok szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezatés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
villalkozas folytatassra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallalkozas folytatasédval
kapesolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatésanak etvén alapuld, éves jelentésben kGzolt
szémvitali informéciok dsszedllitisaért, A vezetdsnek a véllalkozds folytatésdnak elvébdl kel kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényeslilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, iletve a villalkozasi tevékenység folytatésinak
ellentmondd tényez8, kriiimany nem all fenn.

Az irdnyitassal meghizott szamélyek feleldsek az Alap pénzigyi beszémolési folyamatdnak felugyeletéart.
A knywvizagélonak 2z éves jelentésben kézsit szémviteli informécidk kdnywvizsgélatéért valé feleldssége

A konywizegalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécick egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, skdr hibdbol eredd Knyeges hibas allitdst, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleménylinket tartalmazo fuggetlen kdnywizsgalsi jslentést bocsdssunk ki A kelld bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konywizsgdlati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
kanywizegalat mindig feltérja az egyébként Iétezd Knyeges hibés allitast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbal vagy
hibdbal, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszerd lehet az a vérakozds, hogy ezek Gnmagukban vagy egyuttesen
befolydsolhatisk a felhaszndldk adott éves jelentésben kozolt szamwiteli informécick alapjan meghozott gazdasdgi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywizsgalati Standardok szerinti kdnywvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk,
&5 szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk 65 felmérjlk az éves jelentésben kazolt szémviteli informaciok akdr csaldsbal, akar hibabol eredd
lényeqes hibas dllitdsainak kockézatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockdzatok kezelédsére alkslmas
konywizsgalati eljdrdsokat, valamint elegendS és megfeleld konywizsgdlati bizonyitekot szerzink
véleménylink megalspozdséhoz, A csaldsbél eredd lényeges hibés éllités fel nem tarasdnak kockézata
nagycbb, mint a hibdbol eredds, mivel a csalds magaban foglalhat ésszejétszast, hamisitast, szandékes
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsS kontroll felllirasat.

e Megismerjik & kdnywizsgdlat szempontjébdl relevans beisd kontrolit annak erdekében, hogy olyan
kéinywizsgélati eljérasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlimények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a belss kantroll hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Enékelilik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett szdmviteli
becsiések és kaposolodd kbzzétételek ésszerliségét

o Kovetkeztetéstvonunk le arrdl, hogy helpénvald-e a vezetés részérdl a villalkozas folytatasanak elvén alapulo,
éves jelentésben kozolt szémviteli informdcidk dsszedliitdsa, valamint & megszerzett konywvizagélati
bizonyiték alapjén arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételexkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatésdra veld képességet
illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség éll fenn, figgetien
kiinywizsgaldl jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szémviteli
informéciokban 1évd kapcsolédd kazzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsitentnk kel véleménylinket. Kovetkeztetéseink a figgetlen kinywizsgdldi jelentésiink datumaig
megszerzett kiinywizsgélati bizonyitékon alapulnak. JévSbeli események vagy feltételek azonban okozhatjik
azt, hogy az Alap nem tudjs a véllalkozést folytatni.
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*  Megvizsgdijuk oz dves jelentésben kbzoit szémviteli informdcidkat, kiilonés tekintette! sz éves jelentésben
bemutatott eszkozok és katelezettségek iddszak végi leltdrdra, valamint az adott idGszakban elszamolt
kezelasi kiltebgekre. Magvizegdljuk, hogy sz éves jelentésben kizalt szémyitali informaciok minden nyeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrdl, valamint agyes pénzigyl térgyl torvények
mddositasdrdl 82616 2014, évi XV, tarvénnyel osszhangban kerlltek-e osszedlitésra,

*  Azirdnyitissal megbizott személyek tudomassra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konywizsgélat tervezett

hatdkorét ds Utemezését, a kinywizsgalst jelentds megaliapitdsait, beleértve a Térsasag altal alkalmazott
belsd kontrollnak a konywizsgdlatunk sorén dhalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha voltak ityenak.

Budapest, 2022. mércius 28,

/ FE =

&= ,H,\(
Szowics Zsolt Forgdcs Gabnella
Trusted Adviser Kénywvizegdld és Tandcsads Kft, kamarai tag konywizsgélod
1082 Budapest, Baross utca 66-68, 3. amelet 11. nyilvéntartasi szam: 003228
nyilvantartési szam: 002588
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

Neve:

ISIN kodjar:

FelUgyeletilajtsrom szdma:

FellUgyleti lajstromba vételi hatdrozat szdma:

Tipusa:
Fajtdjar:

Futamideje:

Befektetdinek kore:

Célja:

Jegyeinek tipusa:
Jegyeinek névértéke:
Jegyeinek sorozata:
Jegyeinek mennyisége:
Maximdalis sajat tdke:

Uzleti év:

Allianz Kotvény Befektetési Alap
HU0000708201

1111-360

EN-I1I/EA-211/2009.

nyilvéinos

nyiltvégU értékpapir befektetési alap

a nyilvantartdsba vételtél hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddlkodd szervezetek, és
egyéb szervezetek vasdarolhatjak

Az Allianz Kétvény Alap a hazai kdtvénypiac befektetéseit
szeretné elérhetévé tenni a befektetési jegyet vasdarlok
szamara. Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac
novekedésébdl, ezzel kdzéptdvon az dllampapir
befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azoknal
azonban magasabb kockdzati szint mellett.

dematerializalt, névre szold

1-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
korlatlan mennyiségben kertlhetnek kibocsatdsra
Nincs meghatdrozva

megegyeznek a naptdri évekkel

Az Alapkezel6 adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés szdma:

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Allianz Alapkezelé Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. mdrcius 11.

a Févdrosi Birésdg, mint Cégbirdsdg Budapest
2008. dprilis 23.

Cg.01-10-045969



Letétkezel6 adatai

Atdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja

Cégbejegyzés helye

Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés széma

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

1989. dprilis 18.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirésdg Budapest
1990. jalius 3.

01-10-041206

Vezet6 forgalmazé adatai

Atdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja

Cégbejegyzés helye

Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés széma

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

1989. dprilis 18.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirésdg Budapest
1990. jdlius 3.

01-10-041206

Konyvvizsgalé adatai

Az Alap konywvizsgdloja

Székhelye

Kamarai széma

A konywvizsgalatért felelés személy

MKVK tagsdgi nyilvantartdsi szama

Pénzlgyi mindsités szdma

Allianz Kotvény Befektetési Alap

2021

TRUSTED ADVISER Konywvizsgdlo és Tandcsadd Kit.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.
002588

Forgdcs Gabriella

003228

E-003228/02



I. Vagyonkimuta

2020.12.31 2021.12.31
Dorab  Nevértsk  on Ne“f;;zt';iz:“ék SiGzalék  Darob  Néwérek o Ne“fofiﬁ';‘zzf’ték Sazalék
Banki egyenlegek HUF 5809 416 138% HUF 6275103 1,87%
Folydszamla, készpénz HUF 5809 416 1,38% HUF 6275103 1,87%
Lekotott betétek HUF 0,00% HUF 0,00%
Atruhdzhaté értékpapirok HUF 414 953 739 98,82% HUF 329721783 9832%
Allamkstvények

2022/B 9} 9} HUF [0} 0,00% [0} (0] HUF [} 0,00%
2023/A 600 6000000 HUF 6943 332 1,65% 0 (0] HUF [} 0,00%
2023/C 600 6000000 HUF 6158 352 1,47% o [0} HUF o 0,00%
2023/B 900 9000 000 HUF 9001 458 2,14% [} (0] HUF [} 0,00%
2024/B 3600 36000000 HUF 39114576 9,32% o} (0] HUF [} 0,00%
2024/C o] o] HUF [¢] 0,00% 2200 22000000 HUF 21144728 631%
2025/B 3845 38450000 HUF 46928148 11,18% 3245 32450000 HUF 34705664 10,35%
2025/C 500 5000000 HUF 4992 885 1,19% 300 3000 000 HUF 2 666 493 0,80%
2026/D 2900 29000 000 HUF 31278385 7,45% 3350 33500000 HUF 31160326 9,29%
2026/E 5036 50360000 HUF 50991061 12,14% 3536 35360000 HUF 31865229 9,50%
2026/F o] o] HUF [¢] 0,00% 1514 15140000 HUF 13444971 4,01%
2027/A 692 6920000 HUF 7 637 943 1,82% 2000 20000000 HUF 18 691 420 557%
2027/B 353 3530000 HUF 3444387 0,82% [0} (0] HUF [0} 0,00%
2028/A 2984 29840000 HUF 41282745 9,83% 2206 22060000 HUF 25240 566 7,53%
2029/A 1200 12 000 000 HUF 12243 984 2,92% 1694 16940000 HUF 14 533 842 4,33%
2030/A 2450 24500 000 HUF 26890416 6,40% 2200 22000000 HUF 19918 294 5,94%
2031/A 2717 27 170000 HUF 30397415 7.24% 1787 17870000 HUF 16 247 100 4,84%
2033/A 1300 13 000 000 HUF 13211705 3,15% 1544 15440000 HUF 12 652 061 377%
2034/A 0 0 HUF [0} 0,00% 1716 17 160 000 HUF 13 469 278 4,02%
2038/A [0} [0} HUF [0} 0,00% 868 8 680 000 HUF 7019412 2,09%
2041/A 1250 12 500 000 HUF 13 889 650 3,31% 1250 12500 000 HUF 10030337 2,99%
2051/G [¢] o] HUF (0] 0,00% 88 880 000 HUF 791671 0,24%

Allam dltal garantalt pénzintézeti kétvények [}
EXIM 2022/1 136 1360000 HUF 1384340 0,33% 136 1360 000 HUF 1351305 0,40%
EXIM 2027/1 194 1940000 HUF 1994572 0,48% o [0} HUF o 0,00%
MFB202110/1 500 5000000 HUF 5062 205 121% ¢} (0] HUF [} 0,00%
11B2022/11 2000 20000 000 HUF 20019 180 4,77% 2000 20000000 HUF 19 684 680 587%
MFB202208/1 1200 12 000 000 HUF 12 000 636 2,86% 200 2000 000 HUF 1969 854 0,59%
MFB202311/1 230 2300000 HUF 2310968 0,55% 297 2970000 HUF 2788675 0,83%
MFB202406/1 362 3620000 HUF 3842735 0,92% 362 3620 000 HUF 3493386 1,04%
MFB202410/1 0] o] HUF [¢] 0,00% 200 2000 000 HUF 1983 706 0,59%
MFB202704/1 0] o] HUF [¢] 0,00% 166 1660 000 HUF 1630312 0,49%
MFB203304/1 [¢] o] HUF [¢] 0,00% 456 4 560 000 HUF 4201716 125%

Jelzaloglevelek (o]
EJBFN27/A 7 70000 HUF 72 664 0,02% 7 70 000 HUF 62478 0,02%
FJ23NF02 240 2400000 HUF 2452 920 0,58% 240 2 400 000 HUF 2320898 0,69%
FJ28NFO1 75 750 000 HUF 810 603 0,19% 75 750 000 HUF 643 194 0,19%
TJ24NFO2 16 160 000 HUF 175 560 0,04% 16 160 000 HUF 160 360 0,05%
UCJBF 2021/A 800 8000 000 HUF 8154416 1,94% [} (0] HUF [} 0,00%
TJ24NVO1 1011 10110000 HUF 10 240 490 2,44% 1011 10110000 HUF 10207 086 3,04%
TJ25NVO01 200 2000000 HUF 2026 008 0,48% 200 2 000 000 HUF 2008 372 0,60%
OJB 2031/1 0] o] HUF [¢] 0,00% 77 1710000 HUF 1463 854 0,44%
TJ26NFO2 o] o] HUF [¢] 0,00% 44 440 000 HUF 377 590 0,11%
TJ31NFO1 0] 0] HUF [¢] 0,00% 160 1 600 000 HUF 1325328 0,40%
TJ36NFO1 0] o] HUF [¢] 0,00% 6 60 000 HUF 46514 0,01%
TZJ27NF1 0] o] HUF [¢] 0,00% 45 450 000 HUF 421083 0,13%
Befektetett eszkdzdk Ssszesen HUF 420763 155 100,21% HUF 335996 886 100,20%
Kovetelések HUF [¢] 0,00% HUF [} 0,00%
Kotelezettségek HUF 866115 0,21% HUF 654 048 0,20%
Sajat téke (nettd eszkozérték) HUF 419 897 040 100,00% HUF 335342838 100,00%
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2021 Nyito Allomany  Forgalomba hozatal Visszavaltas Zaro dllomany
Januar 238 574 809 18 000 569 668 598 255906 780
Februdr 255906 780 12 274 285 29 835 659 238 345 406
Mdrcius 238 345 406 0 5270 864 233074 542
Aprilis 233 074 542 0 1646 600 231427 942
Mdjus 231427 942 0 2626 689 228 801 253
Janius 228 801 253 5832 604 9580831 225053 026
Jalius 225053 026 0 6035475 219017 551
Augusztus 219017 551 203016 0 219 220 567
Szeptember 219220 567 0 0 219 220 567
Oktéber 219220 567 0 0 219220 567
November 219220 567 303785 3307747 216 216 605
December 216 216 605 0 3963 120 212 253 485

lIl. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozértek

2001 Az Alap 'sajét tokéje Egy' jegyrf jflté, sajat ‘t6ke

forintban (netto eszkozérték) forintban
2020.12.31 419 897 040 1,7600
2021.01.31 448 866 552 1,7540
2021.02.28 409 206 242 1,7169
2021.03.31 400 166 909 1,7169
2021.04.30 401 354 545 17343
2021.05.31 392 489 550 1,7154
2021.06.30 387270753 1,7208
2021.07.31 377 869 746 1,7253
2021.08.31 374 623 805 1,7089
2021.09.30 369543785 1,6857
2021.10.31 359 559 664 1,6402
2021.11.30 344 611077 1,5938
2021.12.31 335342838 15799
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a tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhatd értékpapirok

mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhatd értékpapirok

a kozelmultban forgalmoba hozott
atruhdzhatd értékpapirok

egyéb atruhdzhato értékpapirok
(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

betétek és folydszamla

befektetett eszk6zok 6sszesen

kovetelések

kotelezettségek

Sajdt téke (nettd eszkozérték)

2020.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

414953739

5809416

420763 155

866115

419 897 040
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IV. Az Alap dsszetétele
2020.12.31
egyes eszkozok az
osszes eszkoz

2020.12.31
egyes eszkozok a
netto eszkozérték

ardnydban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

98,82%

1,38%

100,21%

0,00%

021%

100,00%

ardnyd

10

ban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

98,62%

138%

100,00%

2021.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

329721783

6275103

335996 886

654 048

335342838

2021.12.31
egyes eszkozok a
netto eszkozérték

ardnydban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

98,32%

187%

100,20%

0,00%

0,20%

100,00%

2021.12.31
egyes eszkozok az
osszes eszkoz
ardnydban

osszes eszkozhoz
viszonyitott aranyanak
valtozdsa a

0,00%



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2021.12.31 adatok (eFt-ban)
folyoszamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 133
vasarolt ertékpapirok utan kapott osztalék/kamat 10780
vasdrolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 4463

vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds arfolyamnyeresége

vasdrolt, eladott értékpapirok drfolyam-vesztesége

devizavdltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazoé jovedelem 15376
egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék

alapkezelési dij 3484
felUgyeleti dij -133
konywvizsgdlati dij 534
bankkoltség =
kezelési koltségek -4153
letétkezelési dij -387
KELER dij -302
letétkezeld dijai -689
egyéb dijak és addk -245
netto jovedelem 10289

felosztott és Ujrabefektetett jovedelem

tékeszdmla valtozdsai

nyitd darabszém 238575
novekedeés 36614
csOkkenés -62 936
zaré darabszam 212253

befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyito értékelési kilonbozet 8555

novekedés 176 231

csOkkenés -206 392

zaro értékelési kiilonbozet -21 606
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VI. Az elmalt harom iizleti év adatai

2019.12.31 2020.12.31 2021.12.31
nett6 eszkozérték forintban 264 608 259 419 897 040 335342 838
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 17339 17600 15799

forintban

VII. Szarmaztatott ligyletek leirasa

Az Alap 2021. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIII. Az Allianz Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasdara

hato fontosabb tényezok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mUkodésében 2021. évben [ényeges valtozds:

A kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzugyi targyd torvények
modositdsdrdl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbfty.) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja alapjdn
az Allianz Hungdria ZdartkorGen Mikodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
részvényese 1/2021.05.17. szdmU hatdrozatdval a Tdrsasdg konywvizsgdldjdnak a
PricewaterhouseCoopers Konywvizsgdld Korldtolt Felelésségl Tarsasdgot ( székhelye: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., cégjegyzékszdma: 01-09-063022) a 2022. december 31-én
zAruld Uzleti évre vonatkozd kdnywvizsgdldi jelentés kiaddsdnak napjdig, de legkésdbb 2023.
mdjus 31-ig megvdlasztotta és jdvahagyta Bardy Zoltdn konyvvizsgdlatért felelds személlyé
torténd kijelolését.

A Részvényes a fenti valtozdsokkal dsszhangban mdédositotta a Tarsasdg Alapszabdlydnak
32. pontjat.

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1087 Budapest, Konyves Kdalmdan krt. 48-52.
cégjegyzékszdm: 01-10-045969, a tovdbbiakban: Tdrsasdg) — a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzugyi targyd torvények maodositdsarol szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 180. § (2) bekezdésében meghatdrozott kotelezettségének
eleget téve tdjékoztatdsul kozzétette a Magyar Nemzeti Banknak a Tarsasdgndl lefolytatott
atfogd vizsgdlatanak lezdrdsa térgydban hozott H-JE-1I-B-29/2021. szdmu hatdrozatanak
rendelkez& részét.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:
Az USA munkanélkuliségi rata 2021-ben folyamatosan csokkent, decemberre 3,9%-ra ért, az

Ujonnan munkanélkuli segélyekért jelentkezdk szdma év végéig heti 200 ezer koruli szintre
mérséklédott, azaz a munkaerépiac lényegében a valsdg eldtti szintre erdsodott. Az inflacid
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magas szinten volt egész évben, 7%-ra ért decemberben. A monetdris politikai dontéshozok
az év mdsodik felében fokozatosan kihdtrdaltak az inflacid atmeneti megugrdsdnak
narrativdjatél, belattdk, hogy tovdbbi intézkedések nélkul tartdsan magas szinten ragadhat
a pénzromlds.

A Fed ugyan egész évben tartotta a nulla kozeli kamatszintet, de a dontéshozok
negyedévente kozzétett kamatemelési varakozdsai fokozatosan emelkedtek. A decemberi
dontés utdni pont diagram alapjédn mdar mindegyik FOMC tag legaldbb egy kamatemelést
redlisnak tart, de &sszességében 2-3 alkalommal 25 bdzispontos emelés latszik a
legvaldszinlbbnek. A piac mar 2022. mdrciusra is jelentds eséllyel drazza az emelést.
Augusztus folyamdan tobb FOMC tag megszdlaldsdban is megjelent, hogy a QE Uteme
hamarosan csokkenthetd lesz, amit megerdsitett Jerome Powell Fed elnok Jackson Hall-i
beszéde is. Végul novemberben latta elérkezettnek az idét a Fed, hogy visszafogja az
értékpapirok vdasdarldsat. Az inflacidos és munkaerdpiaci fejlemények hatdsdra pedig
decemberben az eszkdzvdsdarldsi Utem még hatdrozottabb mérséklése mellett dontott, igy a
QE varhatélag 2022. mdrciusban ki is fut. A decemberi Ulés jegyzdkonyvébdl az is kiderdl,
hogy a dontéshozdk fontolgatjdk, hogy a mérlegleépités a kordbbi normalizdciods ciklushoz
képest hamarabb elinduljon. Ez azt jelenti, hogy akdr mdr 2022-ben is csokkenhet a Fed
mérlegféosszege.

A monetdris és a fiskdlis politika a vilagjarvany kirobbandsa utdn, 2020-ban soha nem latott
tdmogatdst biztositott a gazdasdgnak. Viszont amint a 2020-as év mdsodik felében az
oltdsok kézzelfoghatd kozelségbe kerlltek, a befekteték az infldcid megemelkedését
kezdték darazni, igy emelkedtek a kotvényhozamok. Ez a mozgds 2021. mdrcius végéig
tartott, majd egy konszoliddciot tapasztalhattunk, és lényegében oldalazdst az év végéig.
Ebben szerepet jatszhatott, hogy a 10 éves hozam nagyjdbdl a valsag elbtti szintre ért,
mdsrészt a nagy jegybankok az inflacids megugrds idészakossdga mellett dlltak ki. Az
inflédcid ugyanakkor sorra meghaladta a vdarakozdsokat, szdmos hatds a vartndl
tartdsabbnak bizonyul, mikdozben az USA munkaerdpiaca is egyre feszesebbé valt, és igy a
Fed is a szigoritds felé mozdult. A decemberi hozamemelkedést ezek okozhattdk. Viszont a
magas infladcidhoz képest ezek a szintek még alacsonyak lehetnek, mivel a Fed a szigoritdst
még csak bejelentette, az eszkozvasdrldsok ténylegesen még tartanak, a kamatokat még
nem emelték, az EKB és a Bank of Japan pedig szinte még semmit nem vdaltoztatott.

Az eurdzénds infldcié 2020-ban negativ tartomdnyba szakadt, de a hatds nem volt tartés: az
alacsony bdzisok kikerultek az indexbdl, az olajar, szdllitdsi koltségek és a félvezetdk ara is
jelentésen megugrott. Erdemes figyelni a termeldi drakat: a PPl 2021 juniusban is mar
kétszdmjegyl emelkedést mutatott, de novemberre 23,7% lett. A decemberi fogyasztdi
dremelkedés elérte az 5%-ot az elézetes adat szerint, a maginfldcid is béven cél felett
ragadt. Mig a Fed mdr elszakad téle, az EKB lathatdlag még év vége felé is megmarad az
inflcid datmenetisége mellett. Ez latszik a decemberi kamatdontéshez kapcsolodd
elérejelzésben is. Természetesen az eurdpai redlgazdasdgi helyzet [ényeges eltérést mutat
az amerikaihoz képest, a munkaerépiaci, a ndvekedési kildtdsok rosszabbak, igy az inflacié
Lelszallasanak” valdszinlsége alacsonyabb.

2021-ben nem tortént vdaltozds az irdnyadd EKB kamatszintekben. A kamatokra vonatkozd
irdnymutatdst még juliusban igazitottdk az Uj, szimmetrikus inflacids célt kimondd monetdris
stratégidhoz. Eszerint akkor lehet kamatemelésrél szo, ha az inflacids tényadatok a 2%
teljesulésének irdnydba mutatnak és a dontéshozdk megitélése szerint a cél még joval az
elérejelzési horizont vége elétt teljesul, és onnantdél kezdve tartdsan kicsivel afelett marad. A
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Pandémids Eszkozvdasarldsi Program (PEPP) Uteme az év kozépsd részében gyorsabb volt,
mint az elsé negyedévben azért, hogy az EKB a monetdris kondicidk id6 eldtti szigoroddsat
(korai hozamemelkedést) megelézze. Szeptembertdl viszont a vasdarldsok intenzitdsa ismét
az év elejihez tért vissza. Decemberben dontott az EKB a PEPP 2022. mdrciusi kivezetésérol.
Dontés szuletett ugyanakkor arrél, hogy a rendszeres Eszkdzvasarldsi Program (APP) eddigi
20 milliard eurd havi Utemét emelik a 2. negyedévtdl a dupldjara, amit két [épésben
csokkentenek, hogy a negyedik negyedévben ismét 20 millidrd legyen a havi mennyiség.
Ezen intézkedések ereddje tehdt egy nagyon oévatos elmozdulds csupdn a szigoritds
irdnydba.

Az USA dllampapirpiacndl bemutatott inflacidos félelmektdl hajtott hozamemelkedés
(,reflation trade”) az eurdzéondban is megfigyelhetd volt, bdar késébb, 2020 év végén
kezdddott, mivel a jarvany Eurépdban sulyosabb lezdrdsokkal, jelentésebb gazdasdgi
kdrokkal jart. A 10 éves német dllampapir 2021. dprilisban ért lokdlis cstcsra. A tovdabbi
emelkedésnek az EKB hatdrozott kommunikdcidja és a megndvelt eszkozvasarlds dllta Utjat.
A korrekcid majd oldalazds utdn, év végével az eurdpai hozamok is felfelé indultak, de
ahogy kordbban is emlitettik, a jelentds eszkozvdasdrldsok és a félszivi decemberi EKB
szigoritds miatt egyelére nem tudta elérni a O szintet sem a 10 éves Bund hozama.

A régiods orszdgokban is tovabb emelkedett az infldcié. A lengyel pénzromlds decemberben
8,6% lett, Csehorszagban 6,6%. gy a jegybankok az év mdsodik felében kamatemelési
ciklusba kezdtek, a Cseh Nemzeti Bank 3,75%-os, lengyel jegybank 1,75%-os alapkamattal
zArta az évet. A |épések kovetkeztében az arfolyamok viszonylag stabilak maradtak, de az
inflacios félelmek és az dltaldnos kockdzatkertlés miatt a hosszU hozamok emelkedtek.

A magyar gazdasdg a harmadik negyedévben is jol teljesitett, az év/év bévilés ugyan
némileg elmaradt a varttdl, de igy is 6,1% lett, ami a cseh és lengyel GDP bovilést
érezhetéen meghaladja. A Bloombergnek nyilatkozd elemzék 2022-re 5%-os novekedést
jeleznek elére. Az elmult honapokban a munkanélklliségi rdta tovdbbi lassu javuldst
mutatott, novemberben 3,7% lett. A foglalkoztatottsdg is tovdbb ndvekedett, mar jocskdn a
koronavirus-valsdg elétti szint felett all. A bérndvekedésre érdemes figyelni, mert ugyan a
legutolsd, oktdberi érték is ,csupdn” 85% volt, de a feszes munkaerdpiac és a 2022-es
minimdlbéremelés miatt hamarosan ismét kétszdmjegyl adatkozléseket lGthatunk. Mindez
az amugy is magas infldcidt tovdbb rontja majd.

Az inflacio 2021-ben szinte folyamatosan emelkedett, novemberben és decemberben 7,4%
lett, és a maginflacié is 6% folé kerult. Az MNB szerint ezutdn ismét mérséklédhet a
fogyasztéi  dremelkedés, de inkdbb bdzishatdsok kdvetkeztében, az inflacids
alapfolyamatok (magindex) még az emelkedés felé mutatnak majd. Jové év elején érheti el
a jegybank ismét az infldciés célt, de az MNB tovdbbra is hangsulyozza a felfelé hatd
kockdzatokat. Ezen nem is csoddlkozhatunk, hiszen a nemzetkdzi inflécids trendek, mint az
energiadrak, a kétszédmjegyl termeldi drak (november 21,6%), a magas bérdinamika, a
rendkivuli jovedelemado-visszatéritések is mind-mind ebbe az irdnyba mutatnak. Fékezheti a
kimutatott infldcidt az egyes termékekre bevezetett kormdnyzati drrogzités, ezért a
maginflaciot lesz érdemes kiemelt figyelemmel kisérni az elkovetkezé idészakban.
Hazdnkban juniusban kezdddott a kamatemelési ciklus. A janius, jalius és augusztusi 30-30
bdzispontos |épések utdn a szeptemberi 15 bdzispontos emelés csaldddst okozott a
piacoknak, féleg, hogy a jegybank a kovetkezd két alkalomra is hasonlé kamatemelést
indikdalt. Oktoberben még ki is tartott a Monetdris Tandcs a 15 bp mellett, de a tovdbb romld
inflacios kilatasok és az ebbdl a szempontbdl is jelentés forintgyengulés hatdsdra
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novemberben visszatértek a 30 bdzispontos [épéskozhoz, igy decemberre 2,4%-ra ért az
irdnyadd kamatldb. Ami az alapkamat-emelés ismételt gyorsitdsandl piaci szempontbol
fontosabb, az az egyhetes betéti kamat még hatdrozottabb emelése, hiszen ebben az
eszkdzben |ényegesen tobb pénzmennyiség van lekdtve, mint alapkamaton. Az egyhetes
betét kamatdt egészen 4%-ig ndvelte az MNB. A rovid kamatokra haté intézkedésekb6l még
érdemes megemliteni, hogy az overnight kamatfolyosé alja is egészen a megnovelt
alapkamatig emelkedett, és a forint likviditdst nydjtd FX swap eszkdz kivezetésérdl is dontott
az MNB, amivel likviditdst von el, igy hatdst gyakorol a rovid kamatok emelkedésére.

A hosszabb futamidejd instrumentumok kozUl az 5 éves jegybanki fedezett hitelt és az NHP-t
még nydron kivezették. Az dllampapir QE heti vésdrldsait pedig augusztustél csokkentették,
mig végul decemberben le is zdrtdk. Az dllamilag garantdlt kotvények vdasdarldsa is
befejezddott az év végével.

Az inflaciés varakozdsok és a kamatemelési ciklus a rovid oldali kamatok emelkedésének
iranydba hatnak, ugyanakkor az AKK éven belili kibocsatésai kis volumenlek, 3 éves
kibocsatds nincs, a csereaukciok pedig jelentds tobbletkeresletet tdmasztanak az 1-2 éves
lejaraton. Ev végével ezt tetézte a megndvekvd kereslet, ami az elézé éveknél is
megfigyelheté volt. Igy a DKJ hozamok kdzel sem tartottak |épést az egyhetes betéti
kamatldb emelkedésével.

A fix dllamkotvények esetében a legtobb aukcion magas befektetdi érdeklédést lattunk az
utolsd negyedévben is, az MNB fokozatos kivonuldsa ellenére. Segitett, hogy az AKK
kibocsatdsai év  végén csokkentek. A koltségvetés tovdbbra is gazdasdgélénkitd
Uzemmaodban volt idén, bdr év végével bizonyos beruhdzdsok elhalasztdsarol dontottek, és
a 2021-es évre tervezett hidny is kisebb lett a vartndl. Ugyanakkor a bejelentett kifizetések
(pl. csalddi adodvisszatérités) az amugy is jellemzden év elejére koncentrdaldédd kibocsdatdsi
igényt tovdabb novelik majd 2022-ben. Az emelkedd inflacio, a koltekezd koltségvetés és a
nemzetkdzi kockdzatkerilés hozamemeld hatdsdt az amugy is fokozatosan csokkend MNB
allampapir QE most csak részben tudta ellensulyozni. A 10 éves kotvény hozama
évkezdetkor még 2% korul volt és oktéber elején is még 3,5% alatt tartott, viszont november
végétél mar 4,5% korul ingadozott. A rovidebb futamidékon még nagyobb volt az
elmozdulds, a hozamgorbe ellaposodott.

Az &szi eurd és dolldr kibocsatdsok utdn decemberben kerult sor Magyarorszdg elsé Zold
Panda Kotvényének kibocsatasara Kindban, 1 millidrd ylUan osszegben. A 2022-es
finanszirozdsi terv alapjdn a devizakibocsétds mozgdstere kissé bévil az AKK-nak: a
devizaardnyt 20%-rol 25%-ra emelték.

Novemberben ismét rdbocsatott az AKK a 2051/G zold forint dllampapir sorozatra. A
meghirdetés ezUttal ovatosabb volt (10 milliagrd), a kereslet viszont magasabb a
szeptemberinél, igy bé 12 milliarddal nétt a kinnlevé mennyiség. Az AKK 2022-es terve
alapjan szamithatunk Uj 10 éves zold dllampapir kibocsatdsra is majd havi szinten, amellett,
hogy a 30 éves is negyedévente teritékre kertul majd.

Az EXIM és az MFB rekord aktivitdst mutatott, 500 milliard fellett [éptek piacra idén, melynek
nagyobb része a negyedik negyedévre esett.

Jelzdloglevelekben inkdbb csak az év mdsodik felében nétt meg az aktivitds 2021-ben.
Tovdbbra is a Takarék Jelzdlogbank tekinthetd rendszeres szereplének, de év vége felé a
tobbi kibocsdtd (OTP, Erste, Unicredit jelzdlogbankjai) is piacra [épett. Nagy ardnyban zold
mindsitést kibocsdtdsokat lattunk, amelyekben az MNB is részt vett. A jegybank inkdbb az
elsédleges piacra koncentrdlt, a mdsodpiacon a varthoz képest igen lasst (heti 200 millid
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forint) a vdasdrldsok Uteme. Az MNB jelzdloglevél-megujitdsi programja is Ujraindult,
ugyanakkor ez csak az aukcidkra korlatozédik.

Az NKP egész évben jelentds olcsd finanszirozdst juttatott a hazai kozepes és
nagyvallalatoknak, az aktivitds az év végére kulonodsen koncentralttd valt. Decemberre 1050
milliard forint kozelében jart az elsédleges és mdsodlagos piacon megvaldsult jegybanki
vasdarladsok osszege. Az MNB még augusztusban 1550 millidrdra emelte a keretet,
ugyanakkor a decemberi kamatdonté Ulés az NKP kivezetésérdl hatdrozott.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2021. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatjia meg a nettd
eszkozérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozasi ligyletek leirdsa

Az Alap 2021. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok
Az Alap 2021. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap nem mindsul sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU)
2019/2088 Rendelete) 8. cikke, sem pedig a 9. cikke szerinti pénzugyi terméknek.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete 7. cikkében foglaltak alapjén az
Alap alapjdul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat és nem kerllnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a
fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsai, tekintettel az SFDR 4. cikke (3)
bekezdésében foglalt, Allianz Alapkezeld Zrt.-re vonatkozd dtlagos foglalkoztatotti [étszdm
kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem dllnak teljeskorten rendelkezésre a kornyezeti és
tarsadalmi tényezdket érd kdros hatdsokra vonatkozdan szdmszerlsitd, az Alapkezeld dltal
figyelembe vehet6 adatok, informdaciok.
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Az Alap 2021. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

ssz::n A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok Targyév
a b Cc d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 16 245 15 376
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 3011 20481
11 Egyéb bevételek
[\ Miikédési koltségek 6 474 4892
V Egyéb raforditasok 203 195
Vi Fizetendo, fizetend6 hozamok
[ v TARGYEVI EREDMENY 6 557 -10 192
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