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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezeld Zrt., mint az Allianz Kotvény Befektetési
Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formdakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyu torvények moddositdsarol széld 2014. évi
XVI. torvény el8irdsai szerint- az Alap 2020. évi mikodésének bemutatdsa céljdbdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojdban és kezelési szabdlyzatdban talalhatdk meg. A hivatkozott tdjékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjdn: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2021. marcius 16.

Allianz Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALON JELENTES AZ ALLIANZ KOTVENY BEFEKTE TESI ALAP
EVES JELENTESEBEN SZEREPLC SZAMVITELI INFORMACIKOK FELULVIZSGALATARGL

Az Allang Histwany Bafpldatisl Alap befaktetSnak
Wilarndny

Ehégaztih nx Allanz Kbtwény Bofektetdsi Alap (tovibbinkban: sz  Alap") 200C. évi dves
jlsrtdadnek Wl pontadban saldlbntd szdmvital informseldk ktbnywizspdiatit

Vlarndnylnk sparint az Alllang Kitvdny Befekietds Map 2020, docamber 31 -Gval wigaddddylot
e woraTkod dves plantéaabon koedl aramvitall infarmbed k mindan Idnyeges azempantbdl
a Magvararszagon hatélvos, & szamwitelr® szold 2000, & C, tanénnyel (a tovabbiskban
Jzdarteli torednyg'] Ssazhanghan, valamin & kollektiv befektetéal Tormdkral &3 kegeldiknd,
valamint egves penzloyi térgwd torvénvek modostassrdl szald 2004, & XV torvénovel
asszhangban kerlitek Ssszedllitdsra, Az éves jelentéaben khzdht szarmwiteli informacidkban
sperepld esrhiizok fs kitelezettségek leltarral alatdmasziottak. Az eves |jeleniésben ozoit
szamyitali informacidkban bematatort kepelési koftségek az Alap letetkezal®e dltal adott
értetkeléa alnpjan karllek slasimolism

wélemény alapja

Kamnywizsgalatunkst 8 Magesr Nemgzeti Kdewwezsgalati Standardokkal gssrhangban &5 &
kbmyyvizegalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — tonéenyek a3 egyab pogazabalyok
slapian hajtottuk wégre, Ezen standardok éneimeében fennalld felelisssqink bivebb lefrasdt

jalantandnk A kirywizagild dvea plentésten kizeit szamyitel informbeik kbnywizagdiatbért
ks fesnlBandan ™ azakanga tartalmazzm,

Fliggattenak vagyunk az Alaptdl és annak kezel&idedl, az Alllanz Alopkereld Iri-1dl a vonathozd,
Magyarorszagon  hatalvos  jogszabdlyokban és & Magyar Konywizsgaldi Kamara A
krwywizsgdakli hivatds magatariasi [etikai] szabalveicdl 25 a fegyvelmi eljgrésrdl szdld
srnbalyzata’-ban, valamint 87 ezekben nem rendezett kerdésel tekintetében & Memzethin
Etikai Standardok Testiitate altal Kiadott Kénywizsgdlok Etikal Kddexe"- ben (a2 [ESEA Kides-
ben) foglaltak szerint. ez meglelefink a7 ugyanezen  normakban szerepl) Tovabbi etikas
elfiirdsoknak s

Meggyteddesink, hegy ez Sltalunk megszerzett kKinywizsgalsti bizonylték elegendd és
megisielf slapot nydjt vélaménylinkhiz,

[ gyeh kérdéack

A7 eves jelentéssel kaposalathan elégrett kanywizsgalatunk kizdrdlag g7 éves jelentésben
szerepld, 57 Alap szamuiteli nyilvantartasaibal leverethetd szamyviteli irformaci dkra terjedt ki,

Az Mlap & sedmwvitelid] 52416 2000, du G, thrvény (8 tovabblakban: | szamyitel thrdny') 45 a
befektetdsi alapok éves beszémokd késitas: &5 kormywwezetes kitelezettsdgének sajdtossapaind
sacia 215/2000, (¥il, 11.} karmanyrendelet {2 tovabbaskbar: kermanyrandelat”) elfiicisainak
megfedeld eves beszdmoldt kéamiest 2020, december 31-ével vageddd dvre vonatkozdan. A

2020 decamber 31-igves Deszameldes loilén kinpwizagaldi jalentdst rem bocsatotiunk ki
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gyt informdeidk

Az egyébinfarmacicl a7 2ves jelentdsben foalalt nem szamwiteli miormdcidkbal Allnak, fz Allanz
AMppkeaeld  Irt, vegettadne (4 tovabbiskban: overetds") feleids a7 egvéb informdcick
elkeszitdssrt. Az dves jelentésban kozilt szamviteli informaeidkra a fliggetlen kémpnizsgabdi
jelentésiink . velemeny”  szakaszaban adatt wElemémiink nem vonatkozik &z egyeh
inforrmaciakea, &4 82 eyl informdeidhra vonatkozdsn nem bocsatenk ki semmilven formajl
hizonyossagot nyjtd kinetkeztetast,

A7 eves jelentésben kézolt szamwiteh informacidk  dhalunk wégrett konywwizsgalataval
kapcsalatban a mi felelfssegink az egyeb informidcidk dtolvasisa &s ennek sordén annak
mériegekess, hogy az eves jelentésben foglalt egyeh informaciok Enyegesen ellentmondanak-e
a7 dves jelentéshen kozdlt szamviteli informacidknak vagy & kinpwizsgdlat sordn szerzstt
ismisreteinknek, wagy sgydblant ugy tonik-e, hogy sk dnyegos Ribids Al artalmaznalk, Ha
a2 ehydcpett munkank alapjdn ara & kivetkefietésre jutunk, hogy &z egeeb informacidk Enyeges
hibés dliftdat tartalmainak, kitelessdnlink amdl 8 a hibds alliths jeliegirdl jelentéat tenm,

Az egyed enformacsdkben lanyeges ellertmondss vagy lanveges hibas liitas nem jutott &
tudamasynkra, igy @ Ekintetban nincs glantenivaldnk,

A vezetés fg a7 irknyidssal meghizon személyek fualdssdge a7 éves jelentdsben kizah
sramwviteli inforrmacidkén

& yezetes Telelfs ar dves jlentésben kizalt sxdmyiteli informacdknak & lollektly befekiatdsi
formdkrdl &5 kezalfikedl, valamint egyes penziigyi targyd trvények modositasand! sadald 2014
& XVL torvennyel & moapdmuiteli torvénnyel Ssszhangban tdrténd slhészitdasdrnt, kilGnos
telintettel o Aazkdrtk fs  kotelerettedgek leltdrral vald alatdmasztdaddn, o kezelds
kiltstgeknek az Alap letétkezeliie dltal megadott drtékeldse atapin torténd elszamoldsadn,
valamint az olyan balsd kontrollern, amelyet a vezeiés sziksagesnek tart ahhoz, hogy l=hetfug
viilpan mz akdr conldabdl, akir hibabal eredd lényeges hibés diltdstd mentes dves jelantésten
kiizol spdmvitel informiciok elldsritdse,

Az-eves jelentéaben kigdlt azd myiteli informaciok elkeszitése sordn a vezetes felelis azér, hogy
felmérie ax Alapnak o vallalkosds foldatdadra vold képessdgét da az adatt halyzatnek
megfelelden kizzeteqye & villalkozas Tolyatiasival kapesolatos infarméciokat, valamint &
veretés felel a villalkozds folytatésdnek elvan alapuld, éves jelentéshen kbzdit sramviteli
informacick daszedllitisdén. A vezetésnek a vallathozas folytatasanak etvedl kel kiindulnia, ha
enngk-az elvnek a7 éndnyesilésdt eltérd rendelkezds nenv akadalyorza, illetve & villaloeasi
tevdkenyseq folytatésdnak ellentmondd tenyezd, kiirdimeny nem all fenn,

Az iranyitassal meghizon szeméhex feleldask 8z Alap pénzigyi beszamalasi folyematdnak
felligyaletsart,

A kimywazsgalonak a7 fves jelentéshen kizolt seamvited) informacsd kinywvizsgalatien
vold fefol Sandge

A kbpevizsgaiat sordn celunk kel bizonyossdgot szerezni armdl, hogyaz dvies jelentéshean kizdl
sparmviteli informacick egésze nem tarialmaz akar caalashad, akar hibabdl eredd [Bnyeges hibas
Ellicast, walamint az, hogy ennek alapisn a veleméminket tartalmazd fuggeten kimywvizsgaldi
jlartént bocsssaunk ki A kelld onyoasig mages fokd bzonyosssg, de nem garmncia arm,
hogy & Magyar Memzeti Kimeaizsgalatl Standardekkal Gsszhangban elwégett kinywizsgdiat
mindi feltaria a7 egeabkent igtezd leryeges hikds allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbal
vagy hibdbal, & lémyegesnek mindsulnek, ha dssrerd lehet az a virskozss, hogy ezek
anmagukban vagy egyittesen befolyisclhanak a fefhaszndldk adoft éves |elenfesben kbadit
szdmiteli informacick alapiin meghozott gazdasagl dontdseit.

Allianz Kotvény Befektetési Alap 4
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A Mpgyar Memazet] Konywizagalati Standardok aeerintl kiinaodzegalat egéase sordn azakimm
rmigitéldst afkatmnzunk, da sfakmai srkepticizmunt trtunk fenn

Towabba:

= Azonostiuk es felmerjik a2 eves jelentesben kozilt szamwitell informacsok akar
caalisbdl, akfr hibakal aredd lényeges hibds Allitdsamak kockazatait, kialakitjuk g3
végrehajtjuk a7 ezen kockazstok kezelesere alkslmas konpwwizsgdlsti efjarasckat,
valamint elegendd &5 megfeleld kimpevizegalati Dizonytekot szerink véemenyink
megalapozdsdhor. A csaldshdl eredd lérweges hibds dlités Tl nam thrsdnak
kockazata nagwobb, mimt & hibabdl ereddé. mivel a csalds magaban faglalhat
dsszejatszast, hamisitast. szandékos kihagyasokat. téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontrall fetllirdsar,

»  Megismerik 8 kinwizsgalst  seempontidbal relevins belsd kortrollt snndak
grifekében, hogy olyan kdnywizeqalati eliardsokat tervezzink men, amelyek sz adott
kiriimenyek kizatt megfaleldek, de nem azér, hiogy a belst kontrofl hatékonysdgara
yonatkoraan valemenyt nyilvdnitsunk

»  Crigheljik a vezstas dtal alkaimazott szdmuiteli politiks megfelalGsdget ds a vezetds
#ltal keszitett szamvitell hecslesek &s kaposolddd kizzetétalsk enser(sendt,

o Kovethertetést vonunk le armdl. hogy helydrvald-e a vezetés részéndl @ vallalkoras
fohtatasanak  elsén alapuld, éves jelensésbhen Rizolt szamwiteli  informacick
deszeallitasa, valamint 8 megszerett kbnywizsgalati bizooyitek alapian armd!, hogy
fenmill-2  léryeges  bizonwtalansag  olvan  eseményekkel  vagy  feitételekkel
kaposalathan, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Map villalkozds folytatdsdra
walt kgpesadpst lletden, Amennyiben art a kiveskertetéss vonjuk le, hoay lényeges
bizonytalanség 8f fenn, fligestlen kinywizagaldi jelentésinkben fal kell hivaunk 2
figyelmet az éves jelentésben kizdht szamyiteli informacidkban 183 kaposolsdd
kiizzéterelekre, vagy ha. a kizzétetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenink
kell wvElemenyinket, Kivelkertetéssink & fliggetien  kémpwizsgaisl jelentésunk
datumaig megszersatt konywizagélati bizonyitéken alapulnak, Jovioeli események
vy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy &7 Alap nem tudja & valialkozast folytatni,

o Meguizsgdliuk az dves jelentéshen kizdlt szdmitell informacickat, kilbnds tekintettal
&% &ves jelentesben hemutatott eszkiagk g5 kitelezettadgek iddszak vegl Bitdrara,
valamint 87 adatt iddszakban elszdmaolt kezeléa kilteagekre, Magvizsgaljuk, hogy a7
ves jelentéshen kozolt szdmvitell infarméciok minden lenyeges szempontidl a
kollektiv befektatési farmakndl és kezeltikrdl, valamint egyes pénz Uy targyn thrvérysk
modositagand] szoka 2014, évi XV, whrvénryel dsszhangban keriftek-p deazedfitdem
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® Anepetia é azirarytieanl megbizon spemelyok tudomasanm hozzuk - egpeh kirddeek
rellitt - & kamwvizagalat tenepett hatdkiedt 85 (temezésdt, a kinwwvizegdlat miantds

megallapitasait,

beleértve & Térsasség altal alkalmazott belsd kontrollnak a

kimwwvizegalatunk saran dlalunk szonositoft |elentds hiarvossagsit 5. ha voltak

ilyenag,

Budapest, 2021, médroiva 16,

Szovics

Siovigs 250l

Digitally signed by
Szovics Zsolt
Date: 2021.03.16

e e

A Trusted Adviser Konywizsgalo és Tanacsadd Kit, kepvinatataben
illetve mint kamarai §ag komywizsgaio

Trusted Adviser Kanywizagal ds Tandcaadd Kit

1082 Budapest, Baroas utca §6-08. 3. emelst
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

Neve:

ISIN kédja:

FelUgyeletilajtsrom szdma:

Fellgyleti lajstromba vételi hatdrozat szama:

Tipusa:
Fajtdja:

Futamideje:

Befektetdinek kore:

Célja:

Jegyeinek tipusar:
Jegyeinek névértéke:
Jegyeinek sorozata:
Jegyeinek mennyisége:
Maximadlis sajdt toke:

Uzletiév:

Allianz Kotvény Befektetési Alap
HU0000708201

1111-360

EN-1II/EA-211/2009.

nyilvéinos

nyiltvégl értékpapir befektetésialap

a nyilvantartdsba vételtél hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddalkodd szervezetek, és
egyéb szervezetek vasdarolhatjak

Az Allianz Kotvény Alap a hazai kotvénypiac befektetéseit
szeretné elérhetévé tenni a befektetésijegyet vasarlok
szamdra. Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac
novekedésébdl, ezzel kozéptdvon az dllampapir
befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl
azonban magasabb kockdzati szint mellett.

dematerializalt, névre szoéld

1-Ft

a befektetésijegyek egy sorozatot képeznek
korldtlan mennyiségben kertlhetnek kibocsdatdsra
Nincs meghatdrozva

megegyeznek a naptdri évekkel

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés szama:

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Allianz Alapkezelé Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalmdan Krt.48-52.
2008. mdrcius 11.

a Févdrosi Birosdg, mint Cégbirésdg Budapest
2008. &prilis 23.

Cg. 01-10-045969



Letétkezeld adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzésideje

Cégbejegyzés szdma

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

1989. dprilis 18.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezeto forgalmazé adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

1989. &prilis 18.

a Févdarosi Birdsdag, mint Cégbirésdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Konywvizsgdlé adatai

Az Alap konywvizsgdldja

Székhelye

Kamaraiszdma

A kdnywvizsgdlatért felelds személy
MKVK tagsdginyilvantartdsiszédma

Pénzlgyi mindsités szama

Allianz Kotvény Befektetési Alap

2020

TRUSTED ADVISER Koénywvizsgdld és Tandcsado Kft.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.
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I. Vagyonkimutatas

2019.12.31 2020.12.31

Darab  Névérték ::n‘fz°' Neu?o:;zttifnék Sz6zalék  Darab  Névérték ::::Z"' Ne“i’o:;itizné“ék Szézalék
Banki egyenlegek HUF 2639586 1,00% HUF 5809416 1,38%
Folydszdmla, készpénz HUF 2 639586 1,00% HUF 5809416 1,38%
Lekotott betétek HUF ] 0,00% HUF 0,00%
Atruhdzhaté értékpapirok HUF 262299083 99,13% HUF 414 953 739 98,82%

Allamkotvények
2022/B 398 3980000 HUF 4152740 1,57% (0] (0] HUF 0 0,00%
2023/A 500 5000000 HUF 6090 545 2,30% 600 6 000 000 HUF 6943332 1,65%
2023/C o o HUF 0,00% 600 6000000 HUF 6158352 1,47%
2023/B 900 9000000 HUF 8998 965 3,40% 900 9 000 000 HUF 9001458 2,14%
2024/B o (0] HUF ] 0,00% 3600 36000000 HUF 39114576 9,32%
2025/B 5511 55110000 HUF 69590208 26,30% 3845 38450000 HUF 46928148 11,18%
2025/C (0] [0] HUF (0] 0,00% 500 5000000 HUF 4992 885 1,19%
2026/D 500 5000000 HUF 5453730 2,06% 2900 29000000 HUF 31278385 7,45%
2026/E [0} [0} HUF (0] 0,00% 5036 50360000 HUF 50991061 12,14%
2027/A 867 8670000 HUF 9614302 3,63% 692 6920 000 HUF 7 637 943 1,82%
2027/B [0] [0] HUF (0] 0,00% 353 3530000 HUF 3444387 0,82%
2028/A 3284 32840000 HUF 46596151 17,61% 2984 29840000 HUF 41282745 9,83%
2029/A o (0] HUF ] 0,00% 1200 12000000 HUF 12243984 2,92%
2030/A [0} [0} HUF (0] 0,00% 2450 24500000 HUF 26890416 6,40%
2031/A 1360 13600000 HUF 15161430 573% 2717 27170000 HUF 30397415 7,24%
2033/A [0} [0} HUF (0] 0,00% 1300 13000000 HUF 13211705 3,15%
2038/A 1010 10100000 HUF 10460 621 3,95% [0] (0] HUF [0] 0,00%
2041/A o (0] HUF ] 0,00% 1250 12500000 HUF 13889650 3,31%

Allam dltal garantdlt pénzintézeti kdtvények

EXIM2022/1 136 1360000 HUF 1388409 0,52% 136 1360000 HUF 1384340 0,33%
EXIM2027/1 [0} [0} HUF (0] 0,00% 194 1940000 HUF 1994572 0,48%
MFB202006/2 187 1870000 HUF 1934102 0,73% (0] (0] HUF 0 0,00%
MFB202110/1 500 5000000 HUF 5142 495 1,94% 500 5000 000 HUF 5062 205 1,21%
11B2022/1l 2000 20 000 000 HUF 20078 240 7,59% 2000 20000000 HUF 20019 180 4,77%
MFB202208/1 1200 12000 000 HUF 11994576 4,53% 1200 12000000 HUF 12000636 2,86%
MFB202311/1 230 2300000 HUF 2321241 0,88% 230 2300 000 HUF 2310968 0,55%
MFB202406/1 362 3620000 HUF 3929973 1,49% 362 3 620 000 HUF 3842735 0,92%
MFB202006/1 500 5000000 HUF 5006 615 1,89% [0] (0] HUF [0] 0,00%

Jelzdloglevelek
EJBFN22/A 191 1910000 HUF 1963 024 0,74% (0] (0] HUF 0 0,00%
EJBFN23/A 33 330000 HUF 334506 0,13% [0] (0] HUF [0] 0,00%
EJBFN27/A o (0] HUF ] 0,00% 7 70000 HUF 72664 0,02%
FJ23NFO1 52 520 000 HUF 535420 0,20% [0] (0] HUF [0] 0,00%
FJ23NFO2 240 2400000 HUF 2461 640 0,93% 240 2400000 HUF 2452920 0,58%
FJ28NFO1 280 2800000 HUF 2778980 1,05% 75 750 000 HUF 810603 0,19%
TJ24NFO2 1100 11000 000 HUF 11985017 4,53% 16 160 000 HUF 175560 0,04%
UCJBF 2021/A o (0] HUF ] 0,00% 800 8000000 HUF 8154416 1,94%
TJ24NVO1 1011 10110000 HUF 10127783 3,83% 1011 10110000 HUF 10240 490 2,44%
TJ25NVO1 o o HUF 0] 0,00% 200 2000000 HUF 2026008 0,48%
EJBFN26/A 400 4000000 HUF 4198372 1,59% [0] (0] HUF [0] 0,00%
Befektetett eszk6z6k dsszesen HUF 264 938 669 100,12% HUF 420 763 155 100,21%
Kovetelések HUF 278 466 0,11% HUF 0 0,00%
Kotelezettségek HUF 608 876 0,23% HUF 866115 0,21%
Sajat téke (nettd eszkdzérték) HUF 264 608 259 100,00% HUF 419 897 040 100,00%
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Januar
Februar
Marcius
Aprilis
Mdjus
JUnius

Jalius

II. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2020

Augusztus

Szeptember

Oktéber

November

December

Nyité Allomdny

152 611786
171394 645
186 652 915
212 861 099
260917 741
263 838 083
258 155 025
256 128 095
252 425310
265960 412
248 478 025

241716 958

Forgalomba hozatal

22 095 102

20180033

28002 026

49192 661

3747387

2718806

0

0

17 421 602

Visszavaltds

3312243

4921763

1793842

1136019

827 045

8401 864

2026930

3702785

3886 500

17482 387

6799 400

3142 149

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Zaro allomany
171394 645
186 652 915
212 861 099
260917741
263 838 083
258 155 025
256 128 095
252 425310
265960412
248 478 025
241716 958

238574 809

2020

2019.12.31

2020.01.31

2020.02.29

2020.03.31

2020.04.30

2020.05.31

2020.06.30

2020.07.31

2020.08.31

2020.09.30

2020.10.31

2020.11.30

2020.12.31

Allianz Kotvény Befektetési Alap

2020

Az Alap sajat tokéje

forintban

264 608 259
295912 294
319200852
359438362
450993 320
458476 035
448 962783
446 860 950
435990 650
457732 644
431341948
422 988392

419897 040

10

Egy jegyre juté sajat toke

(nettd eszkozérték)

forintban

1,7339
1,7265
1,7101
1,6886
1,7285
1,7377
1,7391
1,7447
1,7272
1,7211
1,7359
1,7499

1,7600



atézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhatoé értékpapirok

mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok

a kozelmultban forgalmoba hozott
atruhdzhatoé értékpapirok

egyéb dtruhdzhaté értékpapirok
(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

betétek és folydszamla

befektetett eszkdzok Osszesen

kovetelések

kotelezettségek

Sajat téke (nettd eszkdzérték)

2019.1231

egyes eszkozok
értéke forintban

262299083

2639586

264938 669

278 466

608 876

264 608 259
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IV. Az Alap osszetétele

2019.12.31

2019.12.31

egyes eszkozok a egyes eszkozok az

nett6 eszkozérték
aranyaban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

99,13%

1,00%

100,12%

0,11%

0,23%

100,00%

oOsszes eszkoz
ardnyaban

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
99,00%
1,00%

100,00%
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2020.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

414953739

5809416

420763 155

866 115

419 897 040

2020.12.31

egyes eszkozok a egyes eszkozok az

nett6 eszkozérték
ardnyaban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

98,82%

1,38%

100,21%

0,00%

0,21%

100,00%

2020.12.31 egyes eszkozoknek az
oOsszes eszk6zhoz
oOsszes eszkoz

aranyaban

viszonyitott
aranyanak valtozasa

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,
0,00%
0,
98’62%-
1,38%
03
100,00%
0,



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2020.12.31 adatok (eFt-ban)
folydszdmlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 54
vasdrolt értékpapirok utdn kapott osztalék/kamat 10526
vasdrolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 5665

vasdrolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds arfolyamnyeresége

vasdrolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége 3011
devizavaltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazo jovedelem 13234
egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasdrolt értékpapirokkal kapcsolatos brokerijutalék

alapkezelési dij -5232
felugyeletidij -140
konywvizsgdlati dij -508
bankkoltség -2
kezelési koltségek -5 882
letétkezelési dij -402
KELER dij -190
letétkezel6 dijai -592
egyéb dijak és adok -203
netto jovedelem 6 557

felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem

t&keszadmla valtozdsai

nyitd darabszdm 152612
novekedés 143 396
csOkkenés -57 433
zar6 darabszam 238575

befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

nyitod értékelési kUlonbozet 6395

novekedés 140 274

csokkenés -138114

zaro értékelési kiilonbozet 8555
Allianz Koétvény Befektetési Alap 12
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VI. Az elmult harom iizleti év adatai

2018.12.31 2019.12.31 2020.12.31
nettd eszkozérték forintban 346 106 698 264 608 259 419897 040
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 16330 17339 17600

forintban

VII. Szarmaztatott ligyletek leirdsa

Az Alap 2020. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasdara

hato fontosabb tényezdok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2020. évben lényeges valtozds:

A kollektiv befektetési formdkroél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd torvények
maodositdsdrol szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167.§ (1) bekezdés e) és h) pontja alapjdn
az Allianz Hungdria Zdartkoren Mikodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
részvényese 1/2020.12.10. szadmu hatdrozatdval 2021. janudr 1. napjdtol 2025. december 31.
napjdig terjedd idétartamra megvdalasztotta a Tdrsasdg lgazgatdsdgi tagjdnak Molndr
Andrdst, valamint a Tdrsasdg Fellgyeld Bizottsdgdnak tagjdvd Csépai Orsolydt, egyidejlleg
a Tdarsasdg lgazgatdésdgdbodl visszahivva.

A kollektiv befektetési formdkroél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd torvények
modositdsdrol szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167.§ (1) bekezdés e) és h) pontja alapjdn
az Allianz Hungdria ZartkorGen Mikodd Részvénytdarsasdg, mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
részvényese 3/2020.11.30. sz&dmud hatdrozatdval a  Tdarsasdg konywvizsgdléjdnak
PricewaterhouseCoopers Konywvizsgdld Korldtolt Felelésségl Tarsasdgot ( székhelye: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., cégjegyzékszdma: 01- 09-063022) a 2022. december 31-
én zdruld Uzleti évre vonatkozd kdnywvizsgdldi jelentés kiaddsdnak napjdig, de legkésdbb
2023. mdjus 31-ig megvdlasztotta, és jovahagyta Lippényi Krisztina kdnyvvizsgdlatért felelds
személlyé torténd kijelolését.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

A koronavirusjarvany mar az elsé negyedévben hatdssal volt a piacokra, de a legtobb
orszdgban csak a mdsodik negyedévben vezették be a szigoru korldtozdsokat. Ez jelentdsen
visszavetette a gazdasdgi aktivitdst, és a kormdnyokat, jegybankokat gyors és erételjes lazitd
[épésekre kényszeritette megfogva ezzel a tdzsdei esést és ismét leszoritva a hozamokat. Az
év madsodik felében az ismételt lezdrdsok gazdasdgi hatdsa kisebb volt mdar, hiszen a
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monetdris  és fiskdlis tdmogatds intenziv maradt, a gazdasdgi szerepldk pedig
alkalmazkodtak valamelyest (pl. home office), emellett az egymds utdn megjelend
oltdanyagok is reményt nyUjtottak.

A jarvany felhivta a figyelmet az ellatdsi ldncok sérllékenységére, igy a globalizdcid
korlataira. E mellett inflacios téren lathatunk jelentésebb bizonytalansdgot: a valsdg
keresletcsokkentd hatdsa lefelé nyomja az drakat, ugyanakkor az intenziv jegybanki és
kormdnyzati  beavatkozdsok  keresletélénkitése, a  termeléskiesések,  tartdsabb
[étszdmleépitések miatti  kapacitdsszikilés, a termelés magasabb bérszinvonald
orszdgokba csatorndzdsa felfelé mutatd inflacids kockdzatokat rejtenek. Ezek a hatdsok az
év vége felé a hozamok emelkedése irdnydba hatottak globdlisan.

Az USA 2020. masodik negyedévben érezte meg igazdn a jarvany hatdsdt, a GDP ekkor az
elézd éveshez képest 9%-kal zuhant. 2020. utolsdé negyedévében mdr csak 2,4%-0s
csokkenést lathattunk. A kiskereskedelmi forgalom év/év alapon dprilisban 20%-ot zuhant,
ugyanakkor juniustél pozitiv értékeket lathattunk ismét (decemberben 2,5%). Az ipari
termelés dprilisban ,csak” -16%-on dllt, viszont a kildbalds itt hosszadalmasabb, még
december is negativ értéket hozott (-3%). A munkanélkUliségi rata az év eleji sokévtizedes
rekord (3,5%) utdn 15% kdzelébe ugrott dprilisban. Innentél kezdve fokozatos javuldst
lattunk, dm decemberben is még 6,7% volt. Az infldcid a 2. negyedévben O kdzelébe ért, de
év végére mar a 1,5%-ot kozelitette meg.

A Fed dontéshozdi gyorsan felismerték, hogy hirtelen egy mély gazdasdgi vdalsdg
kovetkezhet be, igy nem is vartdk meg a kovetkezd tervezett FOMC Ulést, mar mdrcius
legelején 50 bdzispontos kamatvagdsrol hatdroztak, melyet hamarosan Ujabb 100
bdzispont kovetett. Ezzel gyakorlatilag 0-ba vagtdk a rovid kamatokat. Ezt kovetéen mar
nem volt tovabbi kamatcsokkentés, mivel a Fed ldthatdlag tart a negativ kamatok kdros
mellékhatdsaitol.

A jarvany hatdsdra még mdrcius kdzepén dontott a Fed az eszkozvdsdarlds (QE)
Ujrainditdsdardl magas keretdsszegek meghatdrozdsdval, majd hamarosan gyakorlatilag
korlatlannd valt a program. A vasdrolhatd eszkozok korét is nagyban kiterjesztették. Nydr
6ta a kamatdontések kozleményében benne van az elkotelezddés, hogy a kovetkezd
honapokban az eszkozvdsdarldsi Utemet fenntartjdk, december pedig konkrét szdmokat is
szerepeltettek: legaldbb 80 milliard allampapirt és 40 milliard jelzdlogfedezetl értékpapirt
vesz d Fed havonta.

Globdlisan is jelentés kihatdsa lehet, hogy augusztus végén megtortént az USA-ban a
monetdris politikai keretrendszer felllvizsgdlata. Egyrészt kiolvashaté beléle, hogy a negativ
kamatok tovdbbra sem preferdltak, igy a rovid kamatldbak hosszu ideig O szinten tartdsa
mellett tartésan velink maradhat a QE. Kamatemelést a munkaerdpiac ismét feszessé
valdsa onmagdban nem von maga utdn csak az inflacié emelkedése. Itt a 2%-os cél marad,
de értelmezése lazul, egyfajta dtlagot néznek majd a ddntéshozdok (modjdt jobban nem
konkretizaltdk). Ezt a keretrendszert évente finomithatjdk, a kdvetkezé atfogd felulvizsgdlat
a tervek szerint 60t év mulva esedékes. A szeptemberi kamatdontd Ulés kozleményében a
rovid kamatokra vonatkozd irdnymutatds tekintetében mdar megfigyelhetd volt ezek hatdsa.

Az Eurdzéna 4. negyedévben 5%-os redl GDP-csokkenést mutat az eldézetes adatok szerint. A
decemberi kiskereskedelmi forgalombdévilés és az ipari termelés pedig csak margindlis
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eltérést mutat az eldzd évi értékhez képest, azaz a helyredllds nem teljes, de jelentds. Az
infladcid az év folyamdn csokkent, kicsivel 0% ald kerllt, viszont 2021 janudrjdban 1%
kozelébe pattant ismét.

A jarvanyra az EKB is gyorsan reagdlt, marcius kozepén jelentds lazitdst jelentettek be, de ez
nem a betéti rdta tovdbbi vdagdsdban nyilvdnult meg, feltehetéleg a bankrendszerre
gyakorolt negativ hatds miatt. Kedvezdbb irdnyba modositottdk ugyanakkor a
kedvezmeényes kamatozdsu hosszu lejaratd hitel (TLTRO) kamatkondicidit.

Ezen felll marciusban egyszeri 120 millidrd QE osszegrél dontdttek, majd mivel a [épések
ldthatdlag nem gydzték meg a piacokat (az eurdpai dllampapir-hozamok jelentdsen
emelkedtek), hamarosan Ujabb 750 milligrd eurds pandémids kotvényvdsdarldsi programot
hirdettek (PEPP), amely dllampapirokra és vdllalati kotvényekre is irdnyul, és az orszdgok
kozotti allokdciod is szabadabb, mint az eddigi QE-k esetében. A PEPP keretosszegét
juniusban 1350 milliadrdra, decemberben 1850 milligrdra emelték, és a vdasdarldsokat is
meghosszabbitottdk.

Hazdnkban a gazdasdgi novekedésre -3,7%-ot kdzolt a KSH az év utolsdé negyedévére
(év/év). Az ipari termelés decemberre 1% pluszba kerllt, a fogyasztds viszont még 4%-os
elmaraddsban volt. A munkanélktliség a juliusi 4,8%-os csucsrél decemberig 4,2%-ra
mérséklédott, a foglalkoztatottsdg ényegében elérte a valsdg eldtti szintet, bdar
természetesen nagyon sok a torzitd tényezd (féleg: részfoglalkoztatds). Az inflacid igen
valtozékonyan alakult, a kezdeti dezinfldcids folyamatok a nydr folyamdn megfordultak, és
ismét a toleranciasdv kozelébe emelkedett a pénzromlds, év végével ugyanakkor ismét
csokkenést lattunk. A maginflacié ugyanakkor végig 4% korlli, sokszor e feletti szinten
maradit.

Az MNB év elején a forint likviditdst nydjtd FX-swap dllomdnyt magas szinten tartotta, amivel
igen laza monetdris kondicidkat teremtett. A forint ebben a kornyezetben tovdbb gyengult.
Mdrciusban a vildgjarvany hatdsa az MNB-t a monetdris politika atalakitdsara késztette.
Szdmos intézkedéssel javitottdk a bankok téke- és likviditdsi helyzetét. A forint hirtelen
gyengllését egy Uj 1 hetes betéti eszkozzel (ezdltal a rovid kamatok emelésével)
normalizdltak dprilisban. Ezt a késébbi kamatfolyoso-tagitds is erdsitette. Nydron a piaci
szereplok jO részét meglepve két |épésben dOsszesen 30 bdzispontos alapkamat-
csokkentésrél hatdroztak, de hamarosan 15 bdzisponttal megemelték az egyhetes betéti
kamatot. A rovid hozamok kapcsdn az aktudlis Uzenet, hogy ezeket az MNB a 0 (negativ)
szintt6l biztos tartomdnyban kivdanja tartani. A jegybanki hiteltenderek és az allampapir QE
hangsulyos eszkozok maradnak (novemberben emelték meg az utdbbi technikai
keretosszegét 2000 millidrdra), melyek a hozamgorbe hosszU végén hatnak. E mellett aktiv
volt a jegybank a vallalati kotvények piacdn és a jelzdloglevelekben is.

Az allamaddssdg/GDP mutatd 2020-ban végul jelentdsen nétt, mivel finanszirozni kellett a
valsdgkezeld programokat, mikdzben egy vdalsdg sordn az addbevételek esnek. A 2020-as
kibocsatdsi tervet igy tobbszor modositottdk. A devizaardny csdkkentése az elmult évek
egyik kiemelt gazdasdgpolitikai [épése volt. 2020 elején is sok devizakdtvény jart le, és
visszavételek is voltak, a valsdgban ugyanakkor az AKK kihaszndlta a devizakdtvények
befektetd-diverzifikdcds, futamidd-noveld és forrdskoltség-csokkentd lehetdségét, de a
maximum 20%-os devizaardny nem sérult. A lakossdgi kotvények értékesitése valamelyest
lelassult, ugyanakkor az év mdsodik felében ismét pozitiv tendencia latszott. Ezeket
osszeadva alakult Ugy, hogy a forint intézményi kibocsatdsokra lényegesen nagyobb szerep
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harult 2020-ban, mint amit év elején gondolhattunk. A megnovekedett kibocsdtdsi aktivitds
miatt az dllamkotvény aukciok gyakorisdga dprilistol kéthetirél hetire valtozott. A piacok
stabilizaléddsaval (ebben nem kis szerepe volt az MNB QE programjdnak) a volumen
novelése mellett a futamidé-hosszabbitds ismét eldtérbe kerllt. Ennek keretében 2021-ben
mar a tervek szerint nem lesz 3 éves kotvényaukcié (de a napi benchmark hozam nem szdnik
meq), és bevezetnek egy Uj, 30 éves zold forintkotvényt is. Osszességében 2021-re a 2020-
asndl kevesebb intézményi kibocsatds varhato.

Az AKK az év folyaman a DKJ-kibocsétdst lathatolag visszafogta. Mdrcius kdzepén a 10 és
20 éves kibocsdtdst az alacsony érdeklédés miatt torolni kellett, és a mdsodpiacon is jelentds
hozamemelkedést lattunk. A fordulatot az MNB Uj hosszU hiteleszkdze hozta, igy mdrcius
végén mdr az évatosan meghirdetett aukcidn egészséges volt a tuljegyzés. Ezt kdvetben
tovdabb javult a helyzet, amit az MNB dllampapir-vasarldsi programija is segitett mdjusban.
Némileg elbizonytalanitotta a befektetéket, hogy a Jegybank hamarosan gyakorlatilag
ledllitotta a programot. Julius végén azonban Ujraindultak a 10 év feletti futamidejl
dllampapir-vasarlasok, ezzel tdmogatva a hosszU dllampapirok kibocsatdasdat.

A 10 éves benchmark hozam az évet ugyanugy 2% korul fejezte be, mint ahol elkezdte, ez

azonban nem tUkrozi az éven bellli valtozékonysdgot, hiszen mdrciusban 3,4% kozelében is
jart, mig mdjusban 1,9% ald is benézett.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2020. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatjio meg a nettd
eszkdzérték 200 %-4t.

Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2020. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok

Az Alap 2020. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.
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Az Alap 2020. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

Sor-
i A tétel megnevezése Ho6z6év | Médositasok | Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 23 481 16 245
1T Pénziigyi miiveletek raforditasai 7 847 3011
111 Egyéb bevételek
1\% Miik 6dési koltségek 4714 6474
A\ Egyéb raforditasok 141 203
VI Fizetendd, fizetendé hozamok
[ vi | TARGYEVI EREDMENY 10 779 6 557
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