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Eves jelentés

Allianz Kotvény Befektetési Alap




A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezeld Zrt.,, mint az Allianz Kotvény Befektetési
Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyld torvények modositdsardl széld 2014. évi
XVI. torvény el8irdsai szerint- az Alap 2019. évi mikodésének bemutatdsa céljabdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojaban és kezelési szabdlyzatdban taldlhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjan: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2020. mdrcius 16.

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEM KONYYWIZSGALOI JELENTES AZ ALLIANZ KOTVENY BEFEKTETES| ALAP
EVES JELENTESEBEN SZEREPLS SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATARCL

Az Allianz Kitvény Befektetési Alap befaktetdinak
Vélemény

Elvégertiik sz Allianz Kotvény Befektetési Mlap (tovdbbiskbam az Alep®) 2019. évi éves
elentésanek -VIIL pontjaiban taldlhetd szamviteli inform acick kimanizsgalatat.

‘Welermneamylink szerint az Allianz Kotvény Befektetési Alap 2019, december 31-&vel végaddodzlati
évre vonatkond dves jelentéssben kizolt szdmviteli informéacick minden lényeges szempontbdl
a Magyarorszagon hatalyos, a szamwitelrdl szdlé 2000, évi C. tdreénnyel {3 tovabbiakban:
Szamuiteli torvény”) deazhangban, valamint a kollektiv befektetési formékrdl és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzilgyl targyd torvények modositdsardl szdld 2014, éwi XV tSreEnnyel
dsazhangban keriltelk daszedllitésre. Az Sves jelentésben kizolt szémviteli informécidkben
szerepld eszkizOk &5 kotelezettsdgek leltarral aldtdmasziottak. Az éves jelentésben kdzdlt
aszamwitali informacidkban bemutatott kezeldsi kihségek az Alep letétkezeldje altal adotn
értékalés alapjan kerlilek elszémolésra.

‘Vélemeény alapja

Konywvizegalatunkat a Magyar Nemzeti Konywizsgalati Standardokkal dsszhangban és &
kinywwizegalatra wonatkozd - Magyarorszagon hatélyos - tonenyek s egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottub végre. Ezen standardok értelmeében fennalls feleldssegink bovebb leirasat
jelentésiink A konywizsgald éves plentésben kizolt szémyiteli informacidk kinywizegalatéart
vald feleldsseége” szakasza tartalmazze.

Figgetlensek vagyunk az Alaptdl &s annek kezelgjétdl, az Allianz Alapkezeld Zrt-t4l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatdlyos pogszabelyokban és a Magyar Konywizsgaldi Kemara A
kimywizsgeldi hivatds megatartasi [etikai) szebalyairdl és & fegyelmi eljarasrdl szold
szabélyzata"-ban, valamint az ezekben mem rendezett kérdések telantetében a Memzetkin
Etikai Standardok Testllete altal kiadott | Komynizsgéldk Etikai Kédexe"tben (az IESBA Kodex-
ben] foglaltak szerint, €3 megfelsfink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikei
eliirésaknak is.

Meggydzddésiink, hogy ez altalunk megszerzett konywizsgaleti bizonyiték <legendd és
megfeleld alapot nydjt véleményinkhoz.

Egyéh keérdések

1} Az Alap aszamwitelrdl szdld 2000, éw C. torvény {a towabbiakban: szamviteli tareény")
=35 B befektetési alapok éves beszamold készitési és kinmyweretési kitelerettssganesk
sajdtossagairdl  szalé 215/2000. (¥, 11.) korméanyrendelet (a tovabbiakban:
kormanyrendelet”) elGirdsainak megfeleld éves beszémoldt készitett 2019, december
31-evel wégzidd dvre vonatkozdan. A 2019, december 314 éves beszamaldra killén
kinmywvizegaldi jelentést nem bocsétotiunk ki

2} Az Allianz Kotweny Befektetési Alap 2018, december 31-2vel vagzddd évre vonatkozd
<vas jelentasét masik kimpwizagald ellendrizte, sl erre Bz éves jelentésre vonatkozdan
2018, dprilis 8-4n mindsités nélkili walemeényt bocsatott b,
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Egyeéb informacick

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informécidkbal slinak. Az Allianz
Alepkezeld Zrt. wezetisége €8 tovabbiekban: _wezetéds”) felelis az egyéb informacidk
elkészitésaart. Az éves jelentésben kizdlt szamviteli informacidlra a filggetlen kinywizsgaldi
jelentésink | Vélemény®  szekaszdban edott wéleményiink mem  wvonatkozik sz egyéb
informaciokra, 8s az egyeb informacidkra vonatkozdan nem bocsdtunk ki semmilyen formajd
bizonyossagot nndfto kovetheztetast.

Az awes jelentésben kozdlt szamwiteli informdacidk Altalunk végzett kdnywwizegalatawal
kapcsolstban a mi feleldssagink az egyeéb informacidk stolvesdse s ennek soram annak
merlegalésa, hogy &z éves jelentésben foglalt egyéb informacidk lényegesan ellentmondanak-=
ar aves jelentésben kozdlt szamviteli informacioknak vagy a konywizsgalst soran szerzett
imerateinknek, vagy egyébhként dgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast tartalmaznak. Ha
ar elvégzett munkank alapjan arra & kivetkeztetésra jutunk, hogy az egyeb informacick lényeges
hibés allitast tartalmaznak, kitelasséginkerrdl és a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni

Az egyeb informacidkban lémyeges ellentmondés vegy lényeges hibés allités nem jutott &
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs pelentenivalank.

A vezetds ds az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozoklt
szamviteli informacickért

A wazetés felalds az Sves jelentésben kizolt szarmiteli informécidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes penzigyi térgyd torvények modositésardl szdls 2014,
vi XVl toreénmyel &5 & szamwiteli tireénnyel Ssszhangban tdrténd =lkészitéssart, kiilonas
tekintettel az eszhizok és kitelezettssgek lettdrral vald slétémasztéssert, a  kezeldsi
kiftségeknek az Alap letéthezeldje altal megadott értékelése alapjan tirténd alszémolésasrt,
valamint az olyan belsd kontrallért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdve
valjon sz akar csalasbal, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastal mentes éves jelantésben
kizblt szamvitali informaciok elkészitése.

Az évas jelentésben kizdlt szamviteli informacidk elkdszitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vaéllalkozas folytatdséra veld képességét és Az adott helzetnek
megfalelden kizzétegye a wvillalkozds folytatdséval kepcsolatos informécidkat, valamint a
vezatds felel a vallalkozés folytatésdmek elvén alapuld, éves jelentésben kizolt szamviteli
informacick dsazedllitésddrt. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsdnak ehvébdl kell kiindulnia, ha
ennek sz elvnek Bz érvényesulésat eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenysdqg folytatésanak ellentmondd tényend, kirdlmény nem all fann.

Az irényitéssal meghbizott személyek felelisek az Alep pénzigyi beszdmaoldsi folyameténak
Teligyeletédrt.

A konywvizsgalonak az éves jelentdsben kozolt szamviteli informacick kinywizsgélataert
vald feleliasége

Akonywizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arndl, hogy sz éves pelentssben kizdlt
szamwviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalésbdl, akér hibabdl eredd lényages hibas
allitast, valamint az, hogy ennek slapjén & valeménylnket tartalmazd fliggetlen konywizsgaldi
jelentést bocséssunk ki. A kelld bizonyossag magas fokl bizonyossag, de nem gerancie &rra,
hogy a Magyar Memzeti Konyvwizsgélati Standardokkal daszhangben elvégzett kinywizsgalat
mindig feltarja az egyébként |&tead |ényeges hibas allitast. A hibas allitasck eredhetnek cealéshdl
vagy hibébal, és lényegesnek mindsilnek, ha ésszerl lehet az a wvarakozés, hogy ezek
dnmegukban vagy egylittesen befolydsclhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben kiozdlt
szamviteli informacick alapjan meghozott gazdaségi dontéssit.
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2019



TELEFOIN
E-B4AN

1062 Budapest,
Barescs il -5, 1 arnelel 11 o 0

+36.(20) 9RREESZ G a
trusledadviseritnstadadasar bu

Trusted Adviser
Knnywazsgalat « Tandcsadis

A Magyar Nemzeti Konywizegalati Standardok szerinti konywwizsgdlat egésze sorén szakmai
megitélést alkalmazunk, é5azakmai szhepticizmust tartunk fann.

Towabba:

»  Azoncaitjuk és felmerjik sz éves jelemtésben kozdlt szémviteli informacick akar
«csalasbdl, akér hibabal eredd lényeges hibas allitdseinak kockazateit, kialakitjuk és
wegrehajtjuk sz ezen kockazatok kezelésére alkalmas konywvizegalati eljgrésokat,
~alamint elegendd és megfeleld kinywizsgalati bizonyitékot szerzink véleménylink
megalapozasdhoz. A cseldsbdl eredd lémyeges hibas allités fel nem térésanak
kockazata negyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat
dizszejdtszast, hamisitast, széndékos kihegyasokat, téwves nyilatkozatokat, vagy & belsd
kontrall felilirésst.

» Megismerjik a kdmywwizsgélat szempontjdbdl relevans belsd kontrolt annak
erdekében, hogy olyan kimywizsgalati eljgrasckat tervezzink meg, amelyek az adott
kirulmeények kozott megfeleliek, de nem azért, hogy & belsd kontroll hatékonysagéra
~wonatkozdan valamenyt myilvanitsunk.

L I-frbékeljijk & wezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfeleldssget as a vezeteés
altal készitett szamviteli becslések s kapoaoladd hozzétételek ésszeriségéet.

»  Kowethertetést vonunk be arrdl, hogy helyénvald-e & wvezetés részérdl & vallalkozas
folytatasanak elwén alapuld, éves jelentésben kozdht szamwiteli informacidk
dsazedllitéza, valamint a megszerzett kinywwizegalati bizonyiték elapién arrdl, hogy
fennalle lényeges bizonytalenség olyan  esemeényekkel wvegy feltételakkal
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek el az Alap véllalkozds folytataséra
wald képassaget iletden. Amennyiben azt 3 kivetkezietést vonjuk la, hogy lényeges
bizonytelenség &l fenn, figgetlen kimpwizsgdldi jelentésinkben fal kell hivnunk a
figyelmet sz éves jelentésben kdzolt szémviteli informacickban léwd kapocscladd
kizzetételekne, vagy ha a kizzétételak & tekintetban nem megfelaldek. mindsitaniink
kall wéleméryiinket. Kovetkeztetdseink a fuggetlem kinywwizegaldi jelentésink
datumaig megszerzett konywwizegalati bizonyitékon alapulnak. Jovibeli eseméamyek
~vagy feltételek azonban ckozhatjak azt. hogy az Alap nem tudja & vallalkozast folytatni.

»  Megvizagéljuk az éves jelentésben kozdht szamviteli informacidkat, kildnds tekintettel
az dves jelentdsben bemutatott eszhizdk és kitelezettségek iddszek wégi leltérara,
walamint az adott idi=zekban elszamaolt kezelési kiltsdgekre. Magvizsgaljuk, hogy az
&ves jelentésben kozdt szamwviteli informécidk minden [Enyeges szempontbdl a
kollektiv befektetasi formakrdl s kezeldikrdl, valamint egyes penzigyi targyd torvanyek
madositésdrdl szdld 2014, &vi ¥V torvénnye] Seszhangban kertltek-e Sezazedllitdsra.
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*  A~ezetés s azirdnyitdssal megbizott szemehyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdaselk
mellett - a kinywizegalat tervezett hatdkdreét és ltemezdasét, a kinywwizegalat jelantds
megallapitasait, beleértve a Tarsasag ahtal elkelmazott belsd kontrollnak a
kimywizegalatunk soran idltelunk ezonositott jelentds hiamyosségait is, ha woltak
ihyenak.

Budepest, 2020, marcius 16.

. Digitally signed by
SZOVICS Szovics Zsolt

ZSO It Date: 2020.03.16
20:59:37 +01°00
Szovics Zsolt
A Trusted Adviser Konyvwizegald &s Tenacsedd Kit. képviseletéban
illetwe mint kemarai tag kdnywwizegala
Trusted Adviser Komywvirsgald és Tanacsadd Kit.
1082 Budapest, Bercas utca 856-68. 3. emealat
nyilvantartasi szam: 002588
Kamarai teg kdrmywizsgaldi tegszam: 005734
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

Neve:

ISIN kodjar:

Fellgyeleti lajtsrom szdma:

Fellgyleti lajstromba vételi hatdrozat szdma:

Tipusa:
Fajtdja:

Futamideje:

Befektetdinek kore:

Célja:

Jegyeinek tipusa:
Jegyeinek névértéke:
Jegyeinek sorozata:
Jegyeinek mennyisége:
Maximdlis sajdt tdke:

Uzleti év:

Allianz Kotvény Befektetési Alap
HU0000708201

1111-360

EN-III/EA-211/2009.

nyilvénos

nyiltvégl értékpapir befektetési alap

a nyilvantartdsba vételtél hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazddlkodd szervezetek, és
egyéb szervezetek vasdarolhatjak

Az Allianz Kétvény Alap a hazai kétvénypiac befektetéseit
szeretné elérhetévé tenni a befektetési jegyet vasdarlok
szdmdra. Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac
novekedésébdl, ezzel kozéptdvon az allampapir
befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl
azonban magasabb kockdzati szint mellett.

dematerializdlt, névre szoéld

1,-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
korlatlan mennyiségben kertlhetnek kibocsatdsra
Nincs meghatdrozva

megegyeznek a naptdri évekkel

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés széima::

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. mdrcius 11.

a Févarosi Birésag, mint Cégbirésdg Budapest
2008. dprilis 23.

Cg. 01-10-045969



Letétkezelo adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

1989. aprilis 18.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezet6 forgalmazo adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

1989. dprilis 18.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirésdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Konyvvizsgalé adatai

Az Alap kdnywizsgdldja

Székhelye

Kamarai szdma

A konywizsgdlatért felelds személy
MKVK tagsdgi nyilvdntartdsi széma

PénzUgyi mindsités szdma

Allianz Kotvény Befektetési Alap

2019

TRUSTED ADVISER Konyvvizsgdlé és Tandcsado Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.3.em. 11.
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002588
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I. Vagyonkimutatds

2018.12.31 2019.1231

Darab  Névérték ::r‘r’:m' Neﬁ?:;i:;é”ék Sagzalék  Darab  Névérték ::r‘r’:m' Nen?;;zttizné”ék Szdzalék
Banki egyenlegek HUF 5826324 168% HUF 2639586 1,00%
Folydszdmla, készpénz HUF 5826324 1,68% HUF 2639586 1,00%
Lekotott betétek HUF 0 0,00% HUF 0 0,00%
Atruhdzhaté értékpapirok HUF 341987 069 9881% HUF 262299083 99,13%

Allamkotvények
2020/A 2587 25870000 HUF 29451443 8,51% 0 0 HUF 0 0,00%
2021/B 500 5000000 HUF 5209400 1,51% 0 0 HUF 0 0,00%
2021/C 4000 40000000 HUF 39557320 11,43% 0 0 HUF 0 0,00%
2022/A 6230 62300000 HUF 75845452 21,91% 0 0 HUF 0 0,00%
2022/B 398 3980000 HUF 4009 289 1,16% 398 3980000 HUF 4152740 157%
2023/A 2210 22100000 HUF 26 651053 7,70% 500 5000000 HUF 6090545 2,30%
2023/B 0 0 HUF 0 0,00% 900 9000000 HUF 8998965  3,40%
2024/B 3012 30120000 HUF 31774221 9,18% 0 0 HUF 0 0,00%
2024/C 500 5000000 HUF 5077985 1,47% 0 0 HUF 0 0,00%
2025/B 3711 37110000 HUF 44 657 876 12,90% 5511 55110000 HUF 69590208 26,30%
2026/D 1696 16960000 HUF 16727682  4,83% 500 5000000 HUF 5453730 2,06%
2027/A 3267 32670000 HUF 32842628 9,49% 867 8670000 HUF 9614302 3,63%
2028/A 1061 10610000 HUF 14028489  4,05% 3284 32840000 HUF 46596151 17,61%
2031/A 1130 11300000 HUF 10980854  3,17% 1360 13600000 HUF 15161430 573%
2038/A 0 0 HUF 0 0,00% 1010 10100000 HUF 10460621 3,95%

Allam dltal garantdlt pénzintézeti kdtvények

EXIM 2022/1 0 0 HUF 0  0,00% 136 1360000 HUF 1388409 0,52%
MFB202006/2 187 1870000 HUF 1979262 0,57% 187 1870000 HUF 1934102 0,73%
MFB202110/1 0 0 HUF 0 0,00% 500 5000000 HUF 5142495 1,94%
[1B2022/11 0 0 HUF 0 0,00% 2000 20000000 HUF 20078240 7,59%
MFB202208/1 0 0 HUF 0  0,00% 1200 12000000 HUF 11994576 4,53%
MFB202311/1 0 0 HUF 0  0,00% 230 2300000 HUF 2321241 0,88%
MFB202406/1 0 0 HUF 0 0,00% 362 3620000 HUF 3929973  1,49%
MFB202006/1 0 0 HUF 0  0,00% 500 5000000 HUF 5006615 1,89%

Jelzdaloglevelek
EJBFN22/A 0 0 HUF 0 0,00% 191 1910000 HUF 1963024 0,74%
EJBFN23/A 33 330000 HUF 315979  0,09% 23 330000 HUF 334506 0,13%
FJ23NFO1 52 520000 HUF 514822 0,15% 52 520000 HUF 535420 0,20%
FJI23NFO2 240 2400000 HUF 2363314 0,68% 240 2400000 HUF 2461640 0,93%
FJ28NFO1 0 0 HUF 0 0,00% 280 2800000 HUF 2778980 1,05%
TJI24NVO1 0 0 HUF 0 0,00% 1011 10110000 HUF 10127783 3,83%
TJ24NFO2 0 0 HUF 0 0,00% 1100 11000000 HUF 11985017 4,53%
EJBFN26/A 0 0 HUF 0 0,00% 400 4000000 HUF 4198372  159%
Befektetett eszk6zok Gsszesen HUF 347 813 393 100,49% HUF 264 938 669 100,12%
Kovetelések HUF 0 0,00% HUF 278466 0,11%
Kotelezettségek HUF 1706 695 0,49% HUF 608876 0,23%
Sajdt téke (nettd eszkdzérték) HUF 346 106 698 100,00% HUF 264 608 259 100,00%
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II. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2019 Nyité Allomény ~ Forgalomba hozatal Visszavdltas Zaré6 allomany
Janudr 211939715 66708 10628771 201377 652
Februar 201377 652 1577089 9031621 193923 120
Mdrcius 193923 120 66790 17 247 285 176 742 625
Aprilis 176 742 625 668311 10403735 167 007 201
Mdjus 167007 201 133185 11067318 156 073 068
Janius 156 073 068 1006951 8513 968 148 566 051
Jualius 148 566 051 29100 102 18236 580 159 429 573
Augusztus 159 429 573 116758 24009 181 135537 150
Szeptember 135537150 28752275 4676251 159613 174
Oktober 159 613 174 178758 1834160 157 957 772
November 157957 772 157 834 5730190 152 385416
December 152 385416 314370 88 000 152 611786

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozértek

Egy jegyre juté sajat toke
Az Alap sajat tokéje gy Jegyre | j

2019 forintban (netto e'szkézérték)
forintban
2018.12.31 346 106 698 1,6330
2019.01.31 331319838 1,6453
2019.02.28 319882379 1,6495
2019.03.31 295086 858 1,6696
2019.04.30 275428 209 1,6492
2019.05.31 261005 206 16723
2019.06.30 251060 085 1,6899
2019.07.31 273757531 1,7171
2019.08.31 235929 060 1,7407
2019.09.30 277171183 1,7365
2019.10.31 274991374 1,7409
2019.11.30 265906 387 1,7450
2019.12.31 264 608 259 1,7339
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2018.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

atézsdén hivatalosan jegyzett

0
atruhdzhato értékpapirok
mads szabdlyozott piacon forgalmazott o
atruhdzhato értékpapirok
a kézelmaltban forgalmoba hozott o
Aatruhdzhato értékpapirok
egyéb atruhdzhato értékpapirok o
(kollektiv befektetési ép)
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 341987 069
betétek és folydszamla 5826324
befektetett eszkdzok Osszesen 347813393
kovetelések 0
kotelezettségek 1706 695
Sajat téke (nettd eszkdzérték) 346 106 698

Allianz Kotvény Befektetési Alap
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IV. Az Alap dsszetétele
2018.12.31
egyes eszkozok a egyes eszkozok az
osszes eszkoz
aranydban

2018.12.31

netto eszkozérték
aranydban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

98,81%

1,68%

100,49%

0,00%

0,49%

100,00%

11

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

98,32%

1,68%

100,00%

2019.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

262299083

2639586

264 938 669

278 466

608 876

264 608 259

2019.12.31

egyes eszkozok a egyes eszkozok az

netto eszkozérték
aranydban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

99,13%

1,00%

100,12%

0,11%

0,23%

100,00%

2019.12.31 egyes eszkozoknek az
osszes eszkozhoz
viszonyitott

yanak valtozasa

osszes eszkoz
aranydban

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
00%

0,00%
%
99,00%
68
0%

1,00%
68%

100,00%



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2019.12.31 adatok (eFt-ban)

folydszamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok

vasdrolt értékpapirok utdn kapott osztalék/kamat 11 834
vasarolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresege 11 647
vasdrolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége -7847
devizavdltds arfolyamvesztesége

befektetésekb6l szdrmazé jovedelem 15 634
egyéb bevétel

rendkivdli bevétel

vasdrolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék

alapkezelési dij -3 664
fellgyeleti dij -70
konywvizsgdlati dij -444
bankkoltség -5
kezelési koltségek -4183
letétkezelési dij -282
KELER dij -168
letétkezel6 dijai -450
egyéb dijak és adok -222
nett6 jovedelem 10779

felosztott és Ujrabefektetett jdvedelem

t6keszadmla valtozdsai

nyité darabszdm 211940
ndvekedés 62139
csoOkkenés -121 467
zaré darabszam 152612

befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

nyitd értékelési kulonbozet 267

novekedés 162085

csokkenés -155957

zaro értékelési kiilonbozet 6395
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VI. Az elmult harom iizleti év adatai

2017.12.31 2018.12.31 2019.12.31
nettd eszkozérték forintban 538352513 346106 698 264 608 259
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték 16769 16330 17339

forintban

VII. Szdarmaztatott iligyletek leirdsa

Az Alap 2019. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara

hato fontosabb tényezok

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. mUkodésében 2019. évben lényeges valtozds:

Az Allianz Kotvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata 2019.03.01-i
hatdllyal modositasra kerult.

Az Alap Tdjékoztatdjdnak és Kezelési Szabdlyzatdnak fébb mddositdsai az aldbbiak: az
Alap befektetési limitjeinek valtozdsa.

Az Allianz Kotvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata 2019.07.10-i
hatdallyal modositasra keralt.

Az Alap Tdjékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatdnak fébb modositdsai az aldbbiak:
Alapkezeld, letétkezeld és forgalmazod alapadataiban tortént valtozdsok, és egyéb technikai
jellegl szovegmaodositdsok.

Az Allianz Kotvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata 2019.09.01-i
hatdllyal modositasra kerdlt.

Az Alap Tdjékoztatdjdnak és Kezelési Szabdlyzatdnak fébb moddositdsai az aldbbiak: A
konywvizsgdld személyében tortént vdaltozds (TRUSTED ADVISER Konywvizsgdld  és
Tandcsadd Kft. (székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11., cégjegyzékszdma:
01-09-279282, kamarai nyilvantartdsi szadma: 002588))

Az Allianz Kotvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata 2019.12.19-i
hatdllyal modositasra kerult.

Az Alap Tdjékoztatdjdnak és Kezelési Szabdlyzatdnak fébb mddositdsai az aldbbiak: az
Alap céljgnak és befektetési limitjeinek valtozdsa

A kollektiv befektetési formakroél és kezelsikrél valamint egyes pénzugyi targyl torvények

modositdsdrdl szold 2014, évi XVI. torvény (Kbftv.)) 167. § (1) bekezdés e.) és h.) pontja
alapjan az Allianz Hungdria ZdrtkorGen Makodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz
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Alapkezeld Zrt. részvényese 1/2019.08.09. sz&muU hatdrozatdval 2019. szeptember 1.
napjatdl 2024. szeptember 1. napjdig terjedd idétartamra a Tarsasdg lgazgatdsdagi tagjdnak
Fekete Attilat, Partl Zoltant és Csépai Orsolydt valamint Fellgyeld Bizottsdgdnak tagjdava
Lang Ildikot, Kay Mullert és Nagy Zoltdnt megvdlasztotta, valamint a fenti valtozdsokkal
osszhangban maddositotta az Alapszabdly 21. és 26. pontjat.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

Az USA harmadik negyedéves évesitett gazdasdgi novekedése az elézd negyedév hasonld
értéke utdn ismét 2,1% lett. A kiskereskedelem is inkdbb bdvilést mutat, az ipari termelési
adatok valamivel gyengébbek voltak. A munkanélkiliségi rata tovdbb javult, szeptemberre
3,5%-ra ért, amihez hasonld adatért az 1960-as évek végeéig kell visszanyulni. Az érabérek
novekedési Uteme a feszes munkaerdpiac ellenére tovdbbra sem szdllt el. 2019-ben inkdbb
enyhe emelkedést lathatunk bele az infldciés adatokba, infldcids nyomdsrél azonban nem
beszélhetlnk (november 2,1%).

Az elmult évek szigoritdsa utdn az év elsé felében egyre nyilvdnvalébbd valt, hogy a
kereskedelmi feszultségek és a lassuld globdlis gazdasdg hatdsdra lazitds johet. A juliusi
25bp-os kamatvagds utdn még két Ujabb hasonld épés jott, ezzel 1,5-1,75% lett a Fed
megcélzott rovid kamatszintje. A mérlegcsokkenés kdvetkeztében Uteme mdjustol lassult,
majd augusztus végével befejezddott. Oktdberben a Fed dontott arrdl, hogy rendszeresen
kincstarjegyet vdasdarol. Ezzel a Fed-mérleg ismét novekedésnek indult, ugyanakkor ez
mindségében nem azonos a kordbbi mennyiségi lazitdsokkal (QE), mert a mostani [épés a
bankkozi likviditds fenntartdsdara, valamint a rovid piaci kamatldbak célsdvban tartdsara
szolgdl, nem pedig a hosszu hozamok befolydsoldsdra.

Ev elején még a kereskedelmi targyaldsokrél biztatd kormdnyzati nyilatkozatokat olvastunk,
mdjusban ugyanakkor az amerikai fél dllitdsa szerint Kina tobb, kordbban mdr egyeztetett
pontbdl kihatralt. Az USA-elndk gyakorlatilag minden kinai importra bevezetett addt, majd
emelt bizonyos védmtételeken. Osszel a Huawei utdn Ujobb technoldgiai cégek keriilnek
feketelistadra, majd Trump elndk elég hatdrozottan nyilatkozta, hogy neki nem surgds a
megdllapodds. gy félé volt, hogy december kdzepétdl a kinai termékkdr maradék részére is
életbe léptesse a pdtvdmot az USA. Végul év végére korvonalazddott egy elsd koros
megdllapodds, amely aldirdsa 2020 elején varhato.

A kereskedelmi hdborus félelmek, valamint a Fed fokozatos elmozduldsa a szigoritdstol a
lazitds felé a kotvénypiaci hozamok csokkenésének irdnydba hatottak. A 10 éves USA
allamkotvény hozama a harmadik negyedévben mdr 1,5% ald is benézett. Az év végéig egy
enyhe hozamemelkedést lattunk, de igy is egy jelentds, 100 bdzispontot kdzelitd volt az éves
lefelé mozdulds erre a futamidére.

Az Eurdzéna éves GDP boévilése mdr egy j6 pdr negyedéve kicsivel 1% feletti. Az ipari
termelés enyhén csokkent, a kiskereskedelem ugyanakkor kismértékld bdévulést tudott
felmutatni. A munkanélkUliségi rdta lasst mérséklédése az elsd negyedév utdn inkdbb
stagndlt (november: 7,5%). Az inflacid 2018-ban még 2% felett is jart, aztdn egy jelentds
csokkenésnek lehettink tanui: 2019. oktdberre 0,7%-ra olvadt az dremelkedés. A decemberi
elézetes adat ugyanakkor mar 1,3%.

2019-ben a marciusi EKB kamatdontd Ulés hozott elészor jelentésebb valtozdsokat, de a
monetdris kondicidkat itt még érdemben nem vdltoztattdk. Az EKB végul szeptemberben
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jelentett be egy jelentds lazitdsi ,csomagot”. A betéti kamatldbat 10 bdzisponttal, -0,5%-ra
csokkentették, és a kamatok jovébeli alakuldsdra vonatkozo elérejelzés (forward guidance)
is dGtalakult; konkrét ddtumot nem tartalmaz mdar: addig lesznek a jelenlegi vagy
alacsonyabb szinteken az EKB kamatszintek, amig az inflaciés kildtdsok nem kozelitenek
ldthatdéan az EKB inflacids céljghoz. Novembertdl az eszkozvasarldsi program is Ujraindult,
havi 20 milliadrd eurd értékben.

A gazdasdg lassuldsa, a mérséklddod inflacio, a Fed kamatvdagdsai és persze az EKB lazitds
mind erdsitették az eurdpai dllampapirpiacot. A német dllampapirok esetében a 10 éves
lejarat igy 2016 utdn 2019 mdrciusdban ismét negativba fordult, majd augusztus végén -
0,7% korili szintig esett. Ev végéig a hozamok ismét emelkedtek, a 10 éves hozam -0,2% koriil
zart.

A magyar gazdasdg 2019. harmadik negyedéves GDP adata kiemelkedd: évi 5%-os
redlnovekedés mutatott. Eléremutatdan sem rosszak a kildtdsok, a kiskereskedelem és az
ipar is dinamikusan béval. A munkaerdpiacon is tovabbi lassu javuldst figyelhetlink meg. A
bérnovekedés a feszes munkaerdpiacon tovdbbra is 10% feletti.

Az inflacid az év elsé hdrom negyedévében inkdbb a toleranciasdy felsd értékéhez kozelitett,
a szeptemberi adat ugyan 2,8% lett, de az infldciés alapfolyamatokat jelzd mutatdk akkor
sem mutattak az dremelkedés tartds mérséklédésének irdnydba. Novemberre az inflacid
mar ismét 3% folé gyorsult (3,4%), a maginfldcid 4%, az addszlrt maginfldcid 3,6% lett.

Az MNB madrciusban dontott a betéti kamatldb 10 bdzispontos emelésérdl. Az év hatralévo
részében a kamatkondiciok nem vdltoztak. A kiszoritandd likviditds mdrciusban és juniusban
is csOkkentésre kerUlt. Ugyanakkor szeptemberben a nagy jegybankok intézkedései és az
ismét mérsékldédd hazai infldcid lehetévé tették, hogy a kiszoritott likviditds megcélzott
allomdnya ismét novekedjen.

Az infldcid szempontjdbdl tovdbbra is kettésséget figyelhetink meg: a belsé folyamatok
inkdabb emelik, a kilsék csokkentik a hazai pénzromlds Utemét. Ennek egyensulya a jelenlegi
jegybanki kommunikdcionak az egyik lényeges pontja. A Monetdris Tandcs dontéshozoi
szerint az utébbi hénapokban a globdlis lassuldsi félelmek mérséklédnek. Ez az alacsony
importdlt inflaciot emelheti, mikdzben a hazai folyamatok tovdbbra is az dremelkedés
Utemének fokozdddsa irdnydba hatnak.

Az allamkdtvény-aukciok jellemzéen jo kereslet mellett zajlottak egész évben. Az AKK év
elején dltaldban noveli a kibocsdtdsi aktivitdst, 2019-ben azonban a kedvezd koltségvetési
folyamatok miatt ez nem volt észrevehetd, év vége felé haladva pedig tovdbbi
volumencsokkenést figyelhettink meg. A 3 hdnapos DKJ hozama igy ismét 0% ald esett, de
az év utolsd aukcidéjdn az éves DKJ is -0,02% atlaghozammal ment el. Az éven tuli hozamok a
negyedik negyedévben jellemzben emelkedtek kissé, ugyanakkor az év egészét nézve 100-
150 bp-o0s hozamesésnek lehettlnk tanui.

Eléremutatéan azt latjuk, hogy az egyik kormdnyzati cél az dllamaddssag/GDP mutatd
tovdbbi csokkentése. Ez enyhiti a nettd finanszirozdsi igényt 2019-hez képest, tehdt a lejard
dllampapirokon feldl kevesebb kibocsdtds is elegendd a koltségvetési cél tartdsdhoz. Ha az
addssdg szerkezetét nézzuk, tovdbbra is prioritds a devizaardny mérséklése, de ezt bdven
ellensulyozza a lakossdagi dllomdny ndvelése. Ezek alapjdn 6sszességében megdllapithatjuk,
hogy a magyar intézményi dllampapir-piacon tovdbb redukdlodik a kindlati oldal, ami
onmagdban a hozamok csdkkenése irdnydba hat. Mivel a lakossdgi papirok futamideje még
mindig viszonylag rovid, devizdban (ahol hosszu lejdrat lenne elérhetd) pedig csak minimdlis
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kibocsatds vérhatd, igy nem véletlen, hogy az AKK az intézményi kibocsdtdsok
futamidejének kitoldsdara torekszik. Ez mdr latszott 2019 mdsodik felében, 2020-ra
ugyanakkor mar ,hivatalosan” is gyakoribbd valnak a 10 évnél hosszabb aukcidk. Emellett
az eddigi leghosszabb, 15 éves benchmark utén bevezetik a 20 éves lejdratot is.

Oktobertdl 20%-rol 25%-ra emelkedett az MNB dltal elvart IMM ardnyszdm, ami azt mutatja
meg, hogy a jelzdloghitelek mekkora hdnyaddat kell, hogy finanszirozzdk a bankok
jelzdloglevéllel. Ez a piac ndvekedése felé hat.

Az MNB vdllalati kotvényprogramja (NKP) 2019 nyardn indult el. Ennek keretében
hasonldan a kordbbi jelzdloglevél-vasdarldsi programhoz az MNB a kibocsdtdskor a
mennyiség felét, a mdsodpiaccal egyUtt pedig a teljes dllomdny 70%-dt veheti meg. Az NKP
felélesztheti a jelenleg még meglehetésen fejletlen magyar vdllalati kotvénypiacot, mert
mind a kibocsdtok, mind a potencidlis befektetdk figyelmét felhivja erre a finanszirozdsi
formdra. A program a jelentds érdeklédés miatt decemberben kibdvitésre kerdlt. Ennek
sordn az MNB az dltala vasdrolhato dllomdany felsd hatdrdat 450 milligrd forintra emelte.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2019. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a nettd
eszkozérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2019. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok

Az Alap 2019. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap 2019. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

ss;:.:. A tétel megnevezése Hé6z6 év | Modositasok Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 29 237 23481
1 Pénziigyi miiveletek raforditasai 7862 7847
1 Egyéb bevételek
v Miikédési koltségek 6795 4714
\Y Egyéb raforditis ok 220 141
VI Fizetendd, fizetendé hozamok

M TARGYEVI EREDMENY 14 360 10 779

Allianz Kotvény Befektetési Alap 16
2019



