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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatdsa Az elmult idészak eseményei
Az Allianz Indexkéveté Részvény Alap magas kockdzatd, és igy magas Gyengén szerepeltek a részvénypiacok janiusban. Az S&P 500 4.200 pont
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon kornyékérél inditotta a hdnapot, azonban jart Gj éves mélyponton, 3.650 pont
szerepld gazdasdgilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a konyékérén is. A szentiment romldsért nagyrészt a 40 éve nem lGtott mértékd,
befektetési jegyet vdsdrldk szémdra. Mindazon befekteténknek ajdnljuk, akik  8,6%-0s mdjusi USA inflaciés adat okolhatd. Ez magasabb a kordabbi idei
minimum &t évet meghaladd idétévra tervezik befektetéseiket, és a magasabb cstcspontndl, ami a marciusi 8,5%-0s érték. Az ennél alacsonyabb aprilisi (8,3%-
kockdazatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célia, hogy a BUX index  os) adatkozlésnél pedig mar sokan a tetézést vartak. A FED nem is tétlenkedett.
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kozel 100%-at Az alapkamatot 28 éve nem ldatott mértékben (75 bdzisponttal) 1,75%-ra
az indexet alkotd magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, emelték. Emellett megkezdték a jegybanki mérleg leépitését is (havi 47,5 Mrd
diszkont-kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt. dollérral). Az EKB is szigoribb hangnemre véltott; 25 bdazispontos emelést
igértek juliusban és a negativ kamatszint eltiinését szeptemberre. Julius 1-jétél
pedig az APP program is mdr csak megujitja a lejéré eszkozoket. Késébb - latva

Az alap fébb adatai 2022.06.30 a perw'felnoho/zolmolf megugrgsqt (fokent az olaszt) - a PEPP program rugalnjgs
Eqy ieqyre iUt netté eszkézértek 14358344 Ft kezelésének igéretével stabilizéltak a helyzetet. Az egyre szigoribb monetdris

9yJ 9y ) ! kondiciok kovetkeztében azonban tovébb erésddtek a recesszios, stagflécios
ISIN koq — _HU000970§37,5 : - félelmek. A Bloomberg konszenzus alapjdn mdr 33% korili a recesszid esélye az
Alap fajtéjo indexkdvetd részvény befektetési alap év eleji 15%-0s valdszintiséghez képest az USA-ban. A hé mésodik felében latott
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégl felpattands egyelére medvepiaci ralinak tekinthets. Ezt az alacsony értékeltség,
Az alap indulésa 2010. februdr 01. a technikai tuladottsag és a 200 hetes mozgdatlag dltal kijelolt 3.500 pont kordli
Kockazati szint: magas tdmaszszint kozelsége is segithette, .

p . ,, Az S&P 500 8,39% a DAX 11,15%-kal kerdilt lejiebb, igy rendre 20,58% és 19,52%-
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. . ) YR e, P e .
Letotkazold MTB M Takarékszévetk  BankZ 0s a visszaesés a félév végén. A BUX felulteljesité volt a mdéjusi vesszéfutds utén

etet ?ze ° - agyar 'a Or? sz?vet ezet\v AT, 0,4%-0s minusszal, azonban igy is 22,63%-0s az idei visszaesés. Itthon féként az
Vezetd forgalmazod MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. orosz-ukran hdboraval, vagy az EU-s pénzekkel kapcsolatos pozitiv hirek
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100% javithatndk a hangulatot.

Tovdbb esett az OTP (-4,49%). A hdénap mdsodik felében azonban lecsékkent a
volatilitds, nem tudott tartdsan kitérni a kereskedés a 8.350-8.650 forint kdzotti
3900 1 Millio HUF - 220 savbol  Amelyik irényba ez megtorténik arra jelentésebb  elmozdulas
3600 - 200 kovetkezhet. Pozitivum, hogy ismét sajatrészvény vasérldsba kezdtek, a vételi
' napokon a napi forgalom mintegy 8%-at kitev tranzakcidkkal. Negativum, hogy
180 a kamatstop és a hitelmoratérium év végéig marad.
1,60 Kirobband formdban volt a MOL (9,78%). A kedvezd ipardgi kdrnyezet segitette
140 ezt, a kiugrd finomitdéi marzs pedig tovébbra is megmaradhat Az EU-s
! megdllapodds értelmében a cséhdlézaton érkezd orosz olajszallitmdnyok nem
1,20 kerllnek az embargd hatdlya ald. Az ebbél szarmazéd extraprofit tovéabbra is
1,00 béven ellensilyozni tudja a kilonadd és az oktéber 1-jéig meghosszabbitott
600 4 0.80 benzindr-stop hatdsdt.
' Az MTEL (-15,12%) jelentésen veszitett értékébdl Ennek oka lehet, hogy a cég a

Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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O —— v v 1+ 060 |4rakozasokndl magasabb pétaddrél szémolt be kézleményében (256 Mrd
ANNNNNNNNONNONNNONNNNNONOHNMNNN@® forint 2022-re) valamint, hogy 8% felett jér az alternativat kindlé 10 éves magyar
OOONNTOOONNTOOONNTOOONNTOOONNS O . .
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i R e e e e e e e N S N T S NN Esett a Richter is (-5,6%). Pedig estében az extraprofit-adé hatésa margindlis, a
QRIQK]RKR 8 QR ﬁ 8 8 QR 88 QRQIJ]RJRRIIKIRKKRR forintgyengllés tdmogatja az exportot, nemzetkdzi szinten pedig egy ideje a
Netto eszkézérték (Bal skala) — Arfolyam defenziv szektorok felilteljesitése megfigyelheté.
Az alap osszetétele
Az alap befektetéseinek megoszldsa Forint Szazalék
Folydszamla, készpénz 8339814 0,36%
m 4IG, 1% . i p
EGYEB, 5% Lekotott betétek 0 0,00%
OPUS, 2% Allamkatvények 0 0,00%
. \ Kincstarjegyek 0 0,00%
MTEL, 5% Magyar részvények 2303 040 097 99,77%
MOL, 32% Befektetett eszkdzok dsszesen 2311379911 100,13%
o~ z 0/
RICHTER, Kotetrezetts“egrek’ 3094 468 0,13%
24% Nettd eszkdzérték 2308 285 443 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
OTP, 31% 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -051% -12,50% -23,16% -18,24% 2,95%
A portfolié 10%-at meghaladd eszkzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., Benchmark -0,40% -12,27% -22,63% -16,93% 4,83%

Richter Gedeon Nyrt.,, MOL Nyrt.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap maultbeli

teljesitménye nem nyujt garanciét a jovébeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a -
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi I an z
informacié kizérélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott

befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért,



