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Az Allianz Hazai Indexkdvetd
Az Alap célja,

hogy a Budapesti
arfolyammozgdsét a BUX indexen keresztil passzivan kovetve, ezen index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el.. Az Alap portfolidjanak kdzel 100%-at
a BUX indexet alkoté magyar részvények alkotjdk, illetve ezen részvények

www.allianzalapkezelo.hu

Allianz Hazai Indexkoveto Befekteteési

Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Alap bemutatdsa
Ertéktézsdén forgalmazott

részvények

arvéltozasabol adddd kockdzatokat tlkrozd eszkdzok (szarmaztatott eszkdzok)

atkotjdk, de dallam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott

vagy garantdlt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ISIN kod

Alap fajtdja

Alap tipusa

Az alap induldsa

Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezeté forgalmazd

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

Netto eszkozérték
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Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfélié 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsdtdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra, Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizdrdlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvdany alapjén hozott

befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Az elmilt idészak eseményei

Oktober elso felében a mérséklédd energiadrak és az inflacios adatkdzlések
elétti shortzdrdsok hatdsdra 5,1%-ig csdkkent a 10 éves USA dllampapirhozam
az 5,3%-0s lokadlis cstucsrol. Ezzel parhuzamosan az S&P 500 historikus cstcsra,
7.800 pont folé tudott emelkedni. Innen azonban fordulat kévetkezett. Az
OpenAl lefelé korrigdlt drbevételének Al-kapcsolt vallalatok megitélésére
gyakorolt hatdsa és a vart feletti szeptemberi inflaciés adat (3,7% év/év)
rontotta a hangulatot. Ho végére ugyan 5% ald sullyedt a 10 éves hozam, dm
ez a novekedési kildtdsok romldsénak (gyenge lakdspiaci és ipari adatok, Al
beruhdzasi ciklus lassuldsa miatti félelmek) és az eurdpai (foként francia, majd
olasz) kétvénypiacokrél latott menekilésnek kdszdnhetd. Mindezek hatdséra a
vezetd benchmark az idészakot 7.600 pont kornyékén zérta.

A technoldgiai  szektorban érezheté a fesziltség, az Anthropic IPO
prospektusdnak megjelenése és a SpaceX vartndl kedvezdbb negyedéves
szdmai csak dtmenetileg javitottak a hangulatot. A hyperscalerek jelentéseinek
fogadtatdsa eddig vegyes, csak a Microsoft esetében beszélhetlink pozitiv
piaci reakciorél. A tradiciondlis szektorok jobban teljesitettek. Trump ugyan az
id6kdzi vélasztdsok kdzeledtével szerette volna elkertlni, de a hénap mdésodik
felében ismét 100 dollar folé kerllt az olojér. Ez ismét az olajipari cégeknek
kedvez. A bizonytalan kérnyezetben a FED, az EKB és a BOJ sem vdltoztatott
az alapkamaton.

Az S&P 500 végul 0,9%-kal sillyedt oktoberben. A DAX 2,5%-kal emelkedni
tudott, mig a BUX értéke minddssze 0,1%-kal kertlt feljebb. Idei teljesitményeik
ezzel rendre 10,7;5,4 és 30,8%.

Hazdnkban felvdzolta a kormdny a tervezett fiskdlis palyat. A 2026-0s 7,5%-0s
hidnyt 2027-re 4,9%-ra, 2030-ra pedig 2,8%-ra csokkentenék. Egyeldre nincs
tere az dgazati kildnadodk csdkkentésének.

Az eurdpuai szektortdrsakhoz hasonloan az OTP (-2,1%) is gyengélkedett. Bar az
Eurdpai Bizottsdg jovahagyta a Luminor-tranzakcidt, a balti felligyeleti szervek
kezében a végsd dontés. Az orosz lednybank sorsa tovdblbra sem délt el. A CEO
sajtényilatkozatai szerint csak fair dron lennének hajlanddak megvdlni ettél Az
MNB jovahagydst kdvetden mar a felénél jor az Gjabb 50 Mrd forintos
részvényvasarldasi program.

A tavalyi balesetet kovetéen ismét teljes Uzembe tudott allni a MOL (+0,5%)
szdzhalombattai finomitdjdnak AV3 Gzeme. A NIS-tranzakcidéra vonatkozd
OFAC hatdridé december 11-re toldédott. Az orosz olajimportra vonatkozd
szankcidk aldli felmentés lejaraténak november 21-i hatdrideje is vészesen
kdzeleg. Enélkil az ebbél az iranybdl érkezé import fele kieshet.

A Richter (+4,7%) esetében pozitivum, hogy az FDA elfogadta FYLREVY
(menopauzakezelési hormonterdpia) torzskdnyvezési kérelmét. Emellett az
Abbvie Q3-as szamai alapjdn a Vraylar értékesités enyhén vart felett alakult
(1,068 Mrd dolldr; +14% év/év).

Atdrsasagi addteher (9%-rél 15%-ra térténd) ndvekedése ellenére kimagasloan
teljesitett az MTEL (+101%). Bdr az intézkedés ezt a céget érinti
legkedvezétlenebbil a hazai blue chipek kdzdl, erre mdr eldzetesen szamitani
lehetett.

Az alap 6sszetétele
Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 45 651 653 0,64%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkstvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 7104 187 645 99,65%
Befektetett eszkdz6k Osszesen 7 149 839 298 100,29%
Kotelezettségek 21015642 0,29%
Nettd eszkdzérték 7128 823 656 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3hénap 6hénap lév Induldstol*
Alap -0,04% -1,32% 7,63% 33,36% 9,98%
Benchmark 0,05% -0,98% 857% 35,35% 1197%
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