Portfolio-
jelentés

2026. aprilis

Az Allianz Hazai Indexkdvetd
Az Alap célja,

hogy a Budapesti
arfolyammozgdsét a BUX indexen keresztil passzivan kovetve, ezen index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el.. Az Alap portfolidjanak kdzel 100%-at
a BUX indexet alkoté magyar részvények alkotjdk, illetve ezen részvények

www.allianzalapkezelo.hu

Allianz Hazai Indexkoveto Befekteteési

Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Alap bemutatdsa
Ertéktézsdén forgalmazott

részvények

arvéltozasabol adddd kockdzatokat tlkrozd eszkdzok (szarmaztatott eszkdzok)

atkotjdk, de dallam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott

vagy garantdlt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ISIN kod

Alap fajtdja

Alap tipusa

Az alap induldsa

Kockdzati szint:
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Az alap befektetéseinek megoszldsa
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RICHTER,
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A portfélié 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsdtdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

Az elmilt idészak eseményei

A kézel-keleti habor kitdrése miatti esést kdvetden dprilisban mar emelkedtek
a részvénypiacok. Az USA és Irén kozti egyeztetésekkel kapcsolatos remények
hénap elejétél javitottdk a hangulatot, az igazi attérést azonban a tébbszor
meghosszabbitott amerikai ultimatumot kévetd kéthetes tlzszlinet bejelentése
hozta. Ezt kovetéen azonban ismét elakadtak a  tdrgyaldsok.
Nyomdsgyakorldsként Trump blokdd alé helyezte a Hormuzi-szorost, amit erre
valaszul az irdniak is Ujbol lezartak. A Brent ara ismét jart 120 dollér/hordd
kozelében is. Az eurdpai piacok erre eséssel reagdltak, az S&P 500 azonban (j
cstcsra ment. Ez féként a Al-sztori hizderejének volt ismét kdszonhetd, A vart
feletti Ql-es novekedés mellett a kildtdsok is kedvezden alakulnak. A
hyperscaler-ek idénre 750 Mrd dolldr értékben terveznek beruhdzdsokat, ami a
beszdllitdkat is magdéval hizza. Az Nvidia és a tdbbi félvezetdgyartd (Id Intel,
Texas Instruments, Sandisk) mellett gondolhatunk itt még példaul az
adatkdzpontok épitésébdl profitalo Caterpillarradis.

A hatdrozatlan idére meghosszabbitott tlzszinet ellenére a kodzel-keleti
helyzet tovablbra is képlékeny. A lezdrasok miatt az irani olajtarold kapacitasok
megtelhetnek, emiatt termeldegységek ledllitdséra lehet szikség. Kozben
Trump tovébbra is fegyveres beavatkozdssal fenyeget. A bizonytalansagok
miatt a FED (3,75%) és az EKB (2%) sem vdltoztatott az alapkamaton,
utobbindl mér az emelés lehetdsége is asztalra kerdilt.

Az S&P 500 10,4%-0s pluszban zarta a honapot, a DAX 7,11%, a BUX 10,2%-kal
tudott emelkedni. Utdbbit a TISZA pdrt 2/3-0s gybzelme segitette. A befektetdk
piac-és EU bardt politikdban, az tzleti és fogyasztdi bizalom helyredllitésdban
biznak. Az eldbbi indexek idén rendre 5,3%; -0,8% és 20,5%-0s teljesitménynél
jarnak.

A hazai kockdzati feldrak csokkenése latszik az OTP (17,5%) teljesitményén is.
Az elemzdk is frissitik modelljeiket, sorra jonnek az 50.000 forint feletti célarok.
A Q1-es szémokat mdjus 15-én ismerhetjiik meg.

A MOL (4,6%) is erésodni tudott. A Baratsdg kdolajvezetéken Ujraindult a
szdllitds. Magyar Péter kérése, hogy ne fizessen osztalékot a cég az alapitvényi
részesedések miatt kisebb riadalmat okozott. Késébb kiderdilt, hogy minddssze
Q3-ratolodik a kifizetés.

A Richter (10,4%) remekdl teljesitett. Ezt segitette, hogy a kdzgy(lés vart feletti
osztalékfizetésrél dontétt (656 forint/részvény). Emellett a Vraylar forgalmazas
is j5l alakult Q1-ben (905 m dollér) és a lehetséges utddrol (ABBV-932) is
érkeztek teszteredmények. Igaz, a major depresszié esetében ez egyelére némi
csalddast okozott, de bipoldris 1-es zavar esetében szignifikéns az eredmény
alacsony mellékhatasok mellett. Itt kilon megdllapoddsok alapjén csak az
alapitvanyok esetében halasztddik az osztalékfizetés, a tobbi részvényest ez
nem érinti.

Az MTEL (18,9%) nagyot ralizott a 10 éves dallampapirhozam jelentds (100
bézispontos) csdékkenésével pdrhuzamosan. Emellett a részvényesi juttatdsok
(154 forint/részvény osztalék, 50 Mrd részvény-visszavdsdrlds) kozeledte is
tdmogatja az arfolyomot.

Az alap 6sszetétele
Forint Szézalék

Folydszdamla, készpénz 67 693 066 1,00%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 6643 124 996 98,52%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 6710818 062 99,52%
Kovetelések 32215658 0,48%
Nettd eszkdzérték 6743033 720 100,00%
Az alapbankizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1év Induldsto*
Alap 10,33% 371% 2391% 42,85% 9,81%
Benchmark 10,22% 3,85% 24,66% 4511% 11,79%

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra, Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizdrdlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvdany alapjén hozott

befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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