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Az Allianz Hazai Indexkdvetd
Az Alap célja,

hogy a Budapesti
arfolyammozgdsét a BUX indexen keresztil passzivan kovetve, ezen index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el.. Az Alap portfolidjanak kdzel 100%-at
a BUX indexet alkoté magyar részvények alkotjdk, illetve ezen részvények

www.allianzalapkezelo.hu

Allianz Hazai Indexkoveto Befekteteési

Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Alap bemutatdsa
Ertéktézsdén forgalmazott

részvények

arvéltozasabol adddd kockdzatokat tlkrozd eszkdzok (szarmaztatott eszkdzok)

atkotjdk, de dallam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott

vagy garantdlt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ISIN kod

Alap fajtdja

Alap tipusa

Az alap induldsa

Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezeté forgalmazd

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

Netto eszkozérték

2026.03.31

4,1501907 Ft
HU0000708375
indexkovetd befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégd

2010. februar 01.

magas

Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
100%

és az arfolyam alakuldasa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfélié 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsdtdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra, Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizdrdlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvdany alapjén hozott

befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Az elmilt idészak eseményei

A kozel-keleti hdborl kovetkeztében elszdlld energiadrak és az ezzel
kapcsolatos  bizonytalansdg hatdroztdk meg a mdrciusi - részvénypiaci
hangulatot. Emellett tovabbra is érezhetd volt a technologia szektorbol torténd
kidbrandulds. Az S&P 500 kilépett lefele az idei kereskedési savbol (6.800-7.000
pont) és 6.528 ponton zdrt. Ez 5,1%-0s havi visszaesésnek felel meg. A DAX
10,3% a BUX 4,1%-kal kerilt lejiebb. Idei teljesitményik ezzel rendre -4,6%; -
7,4% és 9,3%.

A vélhetSen a venezuelaihoz hasonldan révidre tervezett USA-izraeli katonai
beavatkozds elhGzddott. A bombdzdsokban Irdn jelentds veszteségeket
szenvedett (vezetdk, flotta, rakétainditd dllomdsok, energetikai infrastruktdra).
A rezsim vdlaszként a Hormuzi-szoros ,lezdrdsa” mellett féként a kérnyezd
orszégokban évé amerikai tdmaszpontokat és energiaipari létesitményeket
vette t(iz ald. Trump keresi a megolddésokat az elszdlld energiadrakra, amihez
a NATO és a tavolkeleti orszdgok segitségét is varnd. Bar a kozel-keleti
energiakitettség Eurépdban és Azsidban magas (mikézben az USA nettd
exportdr), az Uzemanyagdr a tengerentdlon is megemelkedett a
benzinkutakon. A ,békilést” neheziti, hogy Irdn minél kedvezébb feltételeket
harcolna ki (pl. dthaladdsi dij a szoroson, szankciok felolddsa, kartéritési igény),
mikézben lIzrael is ragaszkodik stratégiai céljoihoz. Amennyiben dprilis 6-ig
nem sziletik megdllapodds az amerikai elndk az energetikai infrastruktura
(olajkutak, finomitdk, Kharg-sziget) és a sétalanitd Gzemek elleni tovdbbi
tdmaddsokkal fenyegetézik. Egyesek szerint ez csak idShizés a
tengerészgyalogsdg érkezéséig. Mindenesetre a hénap végén Irdn jelezte,
hogy megfelelé biztonsdgi garancidkért cserébe hajlandd lenne lezdmi a
hébordt.

A nemzetkdzi kdrnyezet romlésa megldtszott az OTP (-9,9%) Grfolyamdn is. Q4-
ben technikai okok hatdsdara minimdlisan vart alatt lett az eredmény (297 Mrd
forint). Az alapfolyamatok (hiteldllomdnyok, kamatmarzsok, dijbevételek,
kockdzati  koltségek) rendben vannak, egyedil a muikodési koltségek
névekedése negativum. A teljes évet 1.146 Mrd forintos rekord eredménnyel
zarték. Az osztalékra  elklonitett 300 Mrd forint  mellett
részvényvisszavasarlasokra és akvizicidkra is béven akad forrds.

Globdlisan kiemelked&en teljesitett az energiaszektor, a MOL (12,1%) sem volt
kivétel. A Bardtsdg kdolajvezeték helyredllitdsa politikai megegyezést kovetel,
még hetekig elhlzdédhat a megoldds. A kormdny a stratégiai tartalékokbdl
vald készletfelszabaditds mellett védett drat vezetetett be a benzinre (595 Ft/l)
és a gdzolajra (615 Ft/l). A jovedéki add is csdkkentésre kerllt, igy vélhetden
mérsékelt lesz az eredménycsokkentd hatds.

A Richter (-0,8%) defenziv eszkdzként jol tartotta magat. A kivald Q4-es szémok
utan (tisztitott EBIT 91,7 Mrd forint), a Concorde célaremelése (15.290 forintra)
és a jelentds forintgyengiilés is pozitivum.

Az MTEL (-4,6%) drfolyama a 10 éves dllampapirhozam jelentés (7% folé
torténd) emelkedése mellett jért 2.000 forint alatt is, végul 2.065 forinton zért.

Az alap 6sszetétele
Forint Szézalék

Folydszdamla, készpénz 22 144 689 0,36%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 6114 823 265 99,68%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 6136 967 954 100,04%
Kotelezettségek 2417678 0,04%
Nettd eszkdzérték 6134 550 276 100,00%
Az alapbankizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1év Induldsto*
Alap -4,16% 8,88% 21,69% 34,37% 9,20%
Benchmark -4,07% 9,32% 22,77% 36,86% 11,19%
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