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2025 Allianz Hazai Indexkoveto Befekteteési

december AI
Allianz Alapkezeld Zrt.
Az Allianz Hazai Indexkéveté Alap bemutatdasa Az elmilt idészak eseményei

Az Alap célia, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott részvények A FED kamatcsdkkentési varakozds hajtotta november végi lendilet december
arfolyammozgdsét a BUX indexen keresztll passzivan kovetve, ezen index  elejére megtdrt, nem siker(lt az S&P 500-nak lendiletbdl éttérmni az oktdber
teljesitmeényével versenyképes hozamot érjen el.. Az Alap portféligjanak kézel 100%-at - végi 6.890 pontos historikus csucsszintet. A vartnak megfelelé FED
a BUX indexet alkoté magyar részvények alkotjdk, illetve ezen részvények  kamatddntést (25 bazispontos csdkkentés), az azt kdvetd kommentart, a piaci
arvéltozasabol adddd kockazatokat tikrdzd eszkdzok (szdrmaztatott eszkdzok) — likviditds stabilizdldsa érdekében bejelentett havi 40 Mrd dollaros kincstérjegy
alkotjék, de dllam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsatott  vasarlast, a jové évi GDP ndvekedési vérakozds (2,3%-ra) névelését és az
vagy garantdlt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet. inflécids cél csokkentését (2,4%-ra) pozitivan fogadta a piac. Nem tartott
azonban sokdéig az 6rém, az Oracle és a Broadcom Q3-as riportjai elrontottdk
a hangulatot. Ennek hatdsdra jart a vezetéi amerikai index az 50 napos
mozgddtlag alatt is (6.720 pontndl). Ez jél jelzi, hogy a piac a tokéletességet
drazza és a befektetok mar aggddnak a hatalmas Al beruhdzdsi boom

Az alap fébb adatai 2025.12.31 (kérdéses ezek megtérilése) és az emiatt névekvd addssdgalloményok miatt. A
Egy jegyrejuté nettd eszkdzérték 38118499 Ft ciklikus szektorok (pénzigy, ipar, tartds fogyasztasi javak) jobban dlltak a sarat.
SIN kod HU0000708375 Végul a vértnal kedvezdbb (2,7%-0s) novemberi inflacios adat és a felfelé

modositott Q3-as USA GDP névekedés (4,3%) segitett kardcsonyra j csucsra

Alop fojtdja i”d_eXkéveté befektetési alap (6.930 pont f3lé) lenditeni a tengerentdli benchmarkot. Az évet viszont ennél
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég( lentebb, 6.845 ponton zérta. A véllalati eredményndvekedésre tovabbra sem
Az alap induldsa 2010. februar01. lehet panasz, Q3-ban 6,3%-kal vart felett alakult az eredményndvekedés, ami
Kockazati szint: magas 13_,2%—05 névekményt je'I'ent év/éy. EZ. a FED lozw/t_éssqt ésa ﬁsklétis/élénk\/télssel
- T va—— (Big Beautiful Bill) kardltve tovabbi hdtszelet jelent az egyébként feszitett
OP eze? fanz Alap eze.o s drazdsu USA részvénypiacnak.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt Az S&P 500 (-0,1%) értéke végul csak kismértékben vdltozott az év utolsd
Vezet6 forgalmazéd MBH Befektetési Bank Zrt hénapjaban. A DAX 2,7%-kal tudott erésddni, a BUX 1,4%-kal kerdlt feljebb. A
Netto Gsszesitett kockazat kitettség 100% 2025-6s évet ezzel rendre 16/4; 23 és 40%-0s teljesitményekkel zdrtak a

benchmarkok sajat devizakban mérve. A dolldros teljesitmény esetében
, s . . érdemes hozzdflzni, hogy a zéldhasd értéke 13,4%-kal gyengllt 2025-ben az
Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa euréhoz mérve.
Millie HUF — 460 Eré_sen zarta a decembert az OTP (2,6%). Jdrt_ ) historikus cst_]cson is 35500
forint felett. A Goldman Sachs és a JP Morgan is emelte 12 havi céldrfolyamat,
T 410 ezek 36,700 és 39.700 forintnal jarnak jelenleg. December végén lejért a 150
3,60 Mrd forintos részvényvdsarlasi program hatdlya, dsszesen 1318 Mrd forint
értékben vettek vissza sajdt részvényeket.

310 Az erds hajrénak kdszénhetden pluszban zarta az év utolsé hénapjat a MOL is
2,60 (1%). A cég kozlése szerint 2026 Q3-ban térhet vissza teljes kapacitésra a
210 szdzhalombattai finomitd  a tlzeset utan. Addig 30% kordli lehet a
' termeléskiesés. A szerb NIS finomitd mellett a Lukoil kilfoldi érdekeltségeiért is
r 160  versenyben van a cég. Eldbbi esetében kdzel lehet a megdllapodds a

+ 110 sajtohirek szerint.
A Richter (1,3%) is pozitiv teljesitménnyel zdrta az év utolsé hénapjat. Ehhez
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QNN NNSNNNNNNSRRNOQIINIITLLLRRY Az MTEL (1,9%) végre ki tudott témi az augusztusi 2000 forintos csucspontot
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AN ANNNNNNNANNAANNNAANNANNNAQS kovetd negativ trendbdél
Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap 6sszetétele
Az alap befektetéseinek megoszlasa Forint Srazalék
® OPUS, 3% EGYER ¥ Folydszdamla, készpénz 25810 269 0,44%
o7 Lekdtott betétek 0 0,00%
4G, 3% Allamkdtvények 0 0,00%
\ Kincstarjegyek 0 0,00%
MTEL, 7% Magyar részvények 5805 180 861 99,45%
Befektetett eszkdzOk dsszesen 5830991 130 99,89%
telések 6544 818 0,11%
RICHTER OTP, 48% Kovetelésel
! Nettd eszkdzérték 5837535948 100,00%
16% — .
Az alapbankizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
MOL, 18% , . . p P
1hénap 3 hénap 6hénap lév Induléstél*
L ) , . e Alap 1,28% 11,76% 12,76% 37,34% 8,76%
A portfélié 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsdtoi: OTP Bank Nyrt., 144% 12.30% 13.68% 39.97% 1075
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt. Benchmark d S Beloxo Botfe0 oS50

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a >
mindenkori érvényes kondicios listakkal egydtt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi I an z
informacié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvdany alapjan hozott

befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



