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Az Allianz Hazai Indexkéveté Alap bemutatasa

Az Alap célia, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott részvények
drfolyammozgdsdt a BUX indexen keresztil passzivan kovetve, ezen index
at a BUX indexet alkoté magyar részvények alkotjdk, illetve ezen részvények
drvaltozdsdbol adddo kockdzatokat tikrozd eszkdzok (szdrmaztatott eszkdzdk)
alkotjdk, de allam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzigyi intézmény éltal kibocsatott
vagy garantdlt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai 2025.11.28

Egy jegyrejutd nettd eszkdzérték 3,7635557 Ft
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Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldasa

25 Allianz Hazai Indexkoveto Befektetesi

Az elmult idészak eseményei

November elején elromlott a hangulat és egy 5% kordli korrekcid kévetkezett az
S&P 500 indexben a kordbbi 6.900 pont korili historikus cstcsrol. Az oktéber végi
FED dontést kovetd Powell kommentdr (decemberi kamatddntés egydltaldn nem
biztos), a nagy tech cégek jelentéseinek vegyes fogadtatdsa (pl. META) és az Al
(beruhdzaési) lufi miatti aggodalmak, valamint az USA kormdényzati ledllas negativ
hatasai egyarant hozzdjdrultok ehhez. Utdbbi a gozdasdgi adatkdzlésekben is
fennakaddst okozott ami tovdbb mélyitette a bizonytalansagot. A hdnap végéhez
kdzeledve azonban eljott a fordulat. Igaz kezdetben az Nvidia hibatlan Q3-as
szdmait és a menedzsment vart feletti Q4-re vonatkozd eldrejelzéseit kdvetd
felpattands  kérészéletlinek bizonyult. Ehhez hozzdjérult, hogy a Google
(Alphabet) koltséghatékony megolddasai és  Okoszisztémdja (Al chipje, Al
megolddsai, adatkdzpontja, adatbankja) egyre komolyabb versenytarsa lehet az
NVIDIA-nak. A New York-i FED elndk szavaira (munkaerépiac gyengllése
nagyobb kockézat, mint az inflacid Ujraerésédése) azonban nagyot ugrott a
decemberi kamatvégds esélye a piaci drazds alapjén. Ezt kdvetéen a ho végéig
ismét 6.850 pont kozelébe tudott emelkedni a vezetd index.

Az S&P 500 értéke igy végul minimalisan, 0,13%-kal kerdlt feljebb a hdnap soran. A
DAX 0,5%-ot vesztett értékébdl, a BUX 2%-kal tudott erésédni. Idén rendre 16,5;
19,7 és 38%-0s teljesitményeket lathatunk az indexeknél.

Az OTP (6,6%) esetében az erds Q3-as szdmok kdzlését kdvetéen a banki
extraprofitadd megdupldzasa dtmenetileg elrontotta a hangulatot. Ezt kévetéen
az enyhén vart feletti (330 Mrd forintos) profit, a mérsékelt drazds és a folytatédd
sajatrészvény vasarlasok Uj cstcsra lenditették az arfolyamot.

A kedvezé ipardgi kdrnyezet kovetkeztében vdrt feletti Q3-as szamokat kozolt a
MOL (-1,7%). Leginkdbb a downstream szegmens tudott hozzdjérulni a 974 m
dolldros tisztitott EBITDA-hoz. Ennek ellenére a szdzhalombattai tlzeset miatti
lealldst és a kdrokat figyelembe véve a menedzsment enyhén lefele modositotta
idei EBITDA vérakozésat (3 Mrd dollarra, korabban 3 Mrd dolldr feletti eredményt
vartak). A magyar kormdnydelegdcid washingtoni Gtjan bejelentették, hogy a
MOL mentességet kap az orosz kdolaj-importra vonatkozoé szankcié alol.

A Richter (-6,1%) Q3-as szémai nem lettek tul acélosak. A tisztitott EBIT (66,3 Mrd
forint) 12%-kal elmaradt a varttol. A menedzsment szerint dtmeneti a gyengeség,
Q4-et erésebbre varjak. Az amerikai kormdnnyal tértént megdllapodast kdvetéen
2027. janudrjatél végil 1376 dollarrél 770 dollarra csdkken a Vraylar havi
adagjanak Medicare- rendszeren belili ara (értékesités 20%-a megy ezen a
csatorndn keresztdl). Ez nagyjdbol megfelel a piaci varakozdsoknak.

Tovébbra sem tudott az emelkedés irdnydba elrugaszkodni az MTEL (-0,3%)
érfolyama. A Q3-as jelentés vart feletti eredményt hozott (55,3 Mrd forint), ami
év/év 243%-0s ndvekedést jelez. Ez azonban féként a tdvkdzlési pdtadd
kivezetésének koszonhets. Az inflacids dijkorrekcid kivezetését” kdvetben az
drbevétel nagyjdbol stagndl.
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
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A portfolié 10%-at meghaladé eszkdzok kibocsdtodi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

Forint Szazalék

Folydszdamla, készpénz 30845 349 0,54%
Lekotott betétek 0 0,00%
Auomko'tvények 0 0,00%
Kincstarjegyek [0] 0,00%
Magyar részvények 5666 345 614 99,83%
Befektetett eszk6zOk &sszesen 5697 190 963 100,37%
Kotelezettségek 21163814 0,37%
Nettd eszkdzérték 5676 027 149 100,00%
Az alapbankizardlag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1év Induléstol*
Alap 1,84% 13,34% 37,84% 8,73%
Benchmark 1,99% 14,37% 40,44% 10,71%

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elstt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyiitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

déntésért és annak kdvetkezményeiért.
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