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Az Allianz Hazai Indexkévetd Alap bemutatdsa
Az Alop célia, hogy a Budapesti Ertéktdzsdén forgalmazott
arfolyammozgdsét a BUX indexen keresztll paosszivan kovetve, ezen

at a BUX indexet alkotdé magyar részvények alkotjak, illetve ezen részvények

részvények
index

arvéltozdsabdl adodd kockdzatokat tikrozd eszkdzok (szdrmaztatott eszkdzok)

alkotjck, de dllam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzlgyi intézmény altal kibocsdtott

vagy garantalt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
ISIN kod

Alap fajtdja

Alap tipusa

Az alap induldsa

Kockdézati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

2025.09.30

3,4106014 Ft
HU0000708375
indexkovetd befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégi

2010. februdr 01.

magas

Allianz Alapkezel6 Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
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Netto eszkézérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolio 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatoi: OTP Bank Nyrt,,
Richter Gedeon Nyrt, MOL Nyrt.

Allianz Hazai Indexkoveto Befekteteési

Az elmult idészak eseményei

Szeptember szezondlisan gyenge idészak a tézsdéken, ennek ellenére az S&P 500
index ismét (j historikus cstcsra (6.700 pont kérnyékére) tudott menni. Ez féként a
nagy technolégiai részvények erds teljestményének volt kdszénhetd.

A kedvezben alakuld Q2-es jelentési szezont kdvetden a varhatd FED kamatpdlya
kapott nagyobb fokuszt. A vart alatti munkaerépiaci adatok és a vartnak
megfelelden alakuld augusztusi infldciés adat (2,9% év/év) teret hagytak a
kamatvégdsnak. Eddigre Trump és Powell ,biztatésa” mér nagy nyomast helyezett
a jegybankra. Végil a FED a vértnak megfeleléen 25 bazisponttal véagott. A 2026-
ra vonatkozd ndvekedési és az inflacids varakozdsokat viszont ndvelték, ami
mérsékelhetné a jové évre vonatkozd kamatcsokkentési vdrakozdsokat. Ezt
azonban felllirhatja, hogy mdjusban lejar Powell mandatuma és Trump embere
kertlhet a helyére.

Egyedi hirek is fokoztdk a technoldgia szektor koriili pezsgést. Az Alphabet ralizott
a birdsagi dontésre, aminek értelmében a cégnek mégsem kell eladnia a Google
Chrome-ot. Az Oracle gigantikus (455 Mrd dolldaros) megrendelésdllomdényrol
szamolt be a Q2-es jelentésében. A Tesla is begyUjtotta a rakétdkat, miutén Elon
Musk 1 Mrd dollér értékben vett részvényeket. Az Intel az Nvidia 5 Mrd dollérnyi
részesedésszerzését kdvetben kapott szdrnyra. Utdbbi a ChatGPT-t fejlesztd
OpenAl-ba is befektet 100 Mrd dolldrt.

Még az 6reg kontinensre is dtterjedt ez a lelkesedés, hiszen az eurozénds Stoxx 50
index is nagyrészt a holland ASML (chipgydrté gépeket gydrtd vallalat) pazar
teljesitményének kdszdnhetéen tudott pluszban zdri. Emellett o hadikiaddsok
névekedésébdl profitald cégek (Rheinmetall, Airbus) is jol teljesitettek. A
hagyomdnyos szektoroknak jobban kitett német és a régids indexek gyengébben
muzsikaltak. A francia kormanyvalsdg és a ndévekvé geopolitikai fesziltségek (pl.
sorozatosan NATO légtérbe tévedt” orosz légi jarmivek) is hozzdéjarultak ehhez.
Az S&P 500 3,5%-kal kerllt feliebb a hénap sordn, a DAX 0,1, a BUX pedig 3,6%-ot
veszitett az értékébdl. Az idei indexteljesitmények ezzel rendre 13,7; 20; és 24,6%.
Az OTP (-2,8%) vesszéfutdsdban is kdzrejdtszhatott a geopolitikai helyzet romldsa.
Pozitivum, hogy a kamattdmogatott (3%-os) Otthon Start lakdshitelre eddig
hatalmas a kereslet. 30.000 forint alatt folytatddtak a sajdtrészvény vésarlésok.

A MOL (-74%) esetében is a geopolitika lehet a ludas, hiszen az EU utédn mar
Trump elndk is az orosz energiahordozokrol vald levaldst kdveteli, igaz hazdnk
esetében engedékenyebb lehet. Kbzben cz Adria-vezeték terhelhetéségével
kapesolatos vitdk tovabb rontjék a magyar-horvat viszonyt.

Tovdabbra is gyengén teljesit a Richter (-1,6%). Trump bejelentette a 100%-0s
gyogyszerimport vamot, dm a hazai gydgyszergydrtot ez mérsékelten érintheti
(Vraylar nem esik a hatélya ald). Inkabb a dollargyengilés a negativum.

Defenziv papir ellenére alulteljesitett az MTEL (-7,8%) annak ellenére, hogy kb. 20
bazisponttal csdkkent az alternativét jelentd 10 éves magyar allampapir hozama.

Az alap osszetétele

Forint Szazalék

Folybszamla, készpénz 37 842 350 0,76%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 4987 088 184 99,70%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 5024 930534 100,46%
Kotelezettségek 22774897 0,46%
Nettd eszkozérték 5002 155 637 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -3,64% 0,89% 10,42% 31,39% 8,14%
Benchmark -3,59% 1,23% 11,48% 33,80% 10,11%

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazési, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdécio kizarolag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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