www.allianzalapkezelo.hu

Portfolio-
jelentés

2025. jilius
| Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Hazai Indexkévetd Alap bemutatdsa
Az Alop célia, hogy a Budapesti Ertéktdzsdén forgalmazott
arfolyammozgdsét a BUX indexen keresztll paosszivan kovetve, ezen

at a BUX indexet alkotdé magyar részvények alkotjak, illetve ezen részvények
arvéltozdsabdl adodd kockdzatokat tikrozd eszkdzok (szdrmaztatott eszkdzok)
alkotjck, de dllam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzlgyi intézmény altal kibocsdtott

vagy garantalt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
ISIN kod
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Az alap induldsa
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Netto eszkézérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolio 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatoi: OTP Bank Nyrt,,
Richter Gedeon Nyrt, MOL Nyrt.

Allianz Hazai Indexkoveto Befekteteési

Az elmult idészak eseményei

Jaliusban Gj csucsra tudott emelkedni a vezetd amerikai tézsdeindex, 6.400 pont
felett is jart az S&P 500. Legféképp tovdbbra is a kitjuld Al raliban remekld
technoldgiai cégek segitették ezt. Ezzel pdrhuzamosan ismét teritékre kerdlt a
megndvekvé  dramigény  (adatkdzpontok, kriptobdnydszat, stb), amire a
kdzmicégek is felllteljesitésbe valtottak.

Ezek mellett tdbb dolog is hozzdjdrult a j6é hangulathoz. Sorra érkeztek a
vammegdllapoddsokrél sz6lo hirek (Kina, Vietndm, Japdn, EU, Dél-Korea) és ezek
az eredetieknél joval kedvezdbb, 15-20%-0s tételekrol szolnak. Emellett Trump
addcsokkentési tervének (,Big Beautiful Bill") elfogaddsa Gjabb gazdasagi
stimulust hozhat. A Q2-es vdéllalati jelentések sem okoztak eddig csaldddst. Az
aggregdlt eredmény tdbb mint 8%-kal meghaladja a vdrakozdsokat, ami 10%
korili ndvekedést jelez év/év alapon. Csdkken ugyan a dinamika Q1-hez képest,
de ez nem meglepd a vémhdborls bizonytalanségok kozepette., Pozitivum
tovébbd, hogy az USA GDP is vart felett (3%) alakult Q2-ben. Juniusban az infldcié
a vartnak megfelelé mértékben emelkedett (2,7% év/év). A FED tovabbra sem
vdltoztatott az alapkamaton a védmok miatti bizonytalansdgokra  hivatkozva.
Trumpnak persze ez tovébbra sem tetszik, igy a vamok utan vélhetéen egyre
inkdbb a kamatcstkkentések  kierészakoldsara” irdnyulhat a figyelme. Ez tovabbi
|6ketet adhatna az egyébként magas drazdson forgd részvénypiacoknak. Viszont
a szezonalitdst tekintve az 6sz kdzeledte ndveli egy korrekcid esélyét.

Az S&P 500 értéke 2,2%-kal kerllt feljebb a hénap sordn, a DAX 0,7%, a BUX 3,7%-
kal tudott emelkedni. A hazai részvényindex ezzel atlépte a blvos 100.000 pontos
lélektani hatart. Az idei indexteljesitmények rendre 7,8%; 20,9%; és 27,6%.

Az OTP (5,2%) zart (j historikus cstcson (28.690 forint), uténa viszont ellaposodott
a hangulat. Vélhetéen az augusztus 5-én megjelend Q2-es szémokat vérja a piac.
Az elsd lakdsvasdrloknak 3%-os kamattdmogatott hitelt vezet be a kormdny. A
volumenekre egyébként sem lehet panasz, hiszen a teljes lakosségi jelzaloghitel
folydsitds 809 Mrd forintos rekord értéket ért el hazénkban az elsé félévben. A
sajét részvény vasarlds folytatddott, 21,1%-on jar a kihaszndltsdg a 150 Mrd
forintos keretbdl.

A MOLt (+3,3%) is tdmogatta a kedvezd nemzetkdzi kdrnyezet. A cég vizsgdlja az
Odessza-Brody olajvezetékre tdrténd csatlakozds lehetdségét az orosz olajtdl vald
diverzifikdlds érdekében. Ez Rijeka mellett alternativa lenne o tengeri
szdallitmdnyok elérésére. A terv megvaldsitésa azonban nehézkes lehet a magas
beruhdzdsi koltség és a hdborl miatti biztonségi kockazat miatt. A cég az EU
segitségét kérné ehhez.

Jol teljesitett a Richter (52%) is. A Trump dltal tervezett drcsdkkentések és
gydgyszervamok rontjdk a szektor dltaldnos megitélését, ezt ellensulyozta a
Vraylar vart feletti értékesitési volumene. 900 m dolléar volt az USA-ban, az
elemz&k 839 m dollart vartak.

Az MTEL (-2,1%) alulteljesitett, azonban ez megszokott az év ezen részében. Az
osztalékfizetés és a részvényvisszavasarlds utan o befektetdk Uj impulzust varnak.

Az alap osszetétele

Forint Szazalék

Folydszamla, készpénz 39202 369 0,76%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 5119063 936 99,86%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 5158 266 305 100,63%
Kotelezettségek 32218728 0,63%
Nettd eszkozérték 5126047 577 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstél*
Alap 3,50% 9,15% 17,19% 34,29% 8,41%
Benchmark 3,66% 9.81% 18,42% 36,72% 10,40%

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazési, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdécio kizarolag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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