www.allianzalapkezelo.hu

Portfolio-
jelentés

Allianz Hazai Indexkoveto Befektetési
Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

2025. mdjus

Az Allianz Hazai Indexkdveté Alap bemutatésa

Az Alap célia, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott részvények
arfolyammozgdsét a BUX indexen keresztil passzivan kovetve, ezen index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el.. Az Alap portfélidjanak kézel 100%-
at a BUX indexet alkoté magyar részvények alkotjak, illetve ezen részvények
arvéltozdsabdl adodd kockdzatokat tikrozd eszkdzok (szdrmaztatott eszkdzok)
alkotjck, de dllam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzligyi intézmény altal kibocsdtott
vagy garantalt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Az elmiilt id6szak eseményei

A mdjus emelkedéssel indult a részvénypiacokon. Az S&P 500 elészoér a Liberation
Day el6tti szintekre, majd a 200 napos mozgdatlagot Gttérve egészen 6.000 pont
kozelébe emelkedett. Ezt segitette, hogy az USA-UK vémmegdllapoddst kdvetden
Kindval is létrejott egy 90 napos megegyezés. A Ql-es vallalati jelentések is
jobban alakulnak a vartndl. A varakozdsokat eddig 7,7%-kal haladja meg az
aggregdlt eredmény, ami 12,5%-0s névekedést jelent év/év alapon. Az dprilisi
inflacié valamivel vart alatt alakult (2,3% év/év). A FED azonban tovébbra is kivar,

hogy tisztuljon a kép.

A honap mdsodik felében mérséklédétt a hangulat. Az S&P és a Fitch utan a
Moody’s is levégta az USA addsbesoroldsat a legjobb szintrél. Az allamaddssag
mérete és a hozamszintek emelkedése a befektetdket is ismét aggasztani kezdte,

Az alap f6bb adatai 2025.05.30 foként miutan a 20 éves dllampapiraukeion gyenge kereslet mutatkozott és a
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 3,3204470 Ft japdn hozamszintek is jelentés emelkedésbe kezdtek. Raadésként Trump
ISIN kéd HU0000708375 addécsomagja tovabb ndvelné a koltségvetési hianyt. A vamokkal kapcesolatban is

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockdézati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

indexkovetd befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégi

2010. februdr 01.

magas

Allianz Alapkezel6 Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
100%

Netto eszkézérték és az arfolyam alakuldsa

negativ hirek érkeztek. Bér az EU esetében 50%-ra emelt kulcs 1 hénappal
halasztasra kerllt, dm Kindval szemben is képbe ker(lt az 50%-0s mérték az acél
és aluminiumtermékek esetében. A 200 napos mozgddtlag visszatesztelése utdn
fordulni tudott a vezeté benchmark, igy végil 6,2%-0s emelkedéssel zdrta a
hénapot. A DAX és a BUX jartak historikus cstcson is, 6,7 és 3,8%-0s névekedéssel
zartak. Az idei 0,5%-0s teljesitménnyel azonban tovébbra is jelentésen lemaradd a
tengerentuli piac. A DAX 20,5, a BUX pedig 20,6%-kal tudott eddig menetelni.

Az OTP (2,7%) jart 28.490 forintos historikus csucson is, majd a nemzetkdzi
hangulat romlésdaval és az osztalékszelvény levagdasaval 27.000 forint ald kerGlt. A
Q1l-es eredmény erés lett (189 Mrd forint), ez az egyszeri tételek (foként kilonado)
kisztirésével 300 Mrd forintos rekordot jelentett volna.

Emelkedni tudott a MOL (2,1%) is. Az osztalékfizetés kdzeledte tamogatélag
hatott. Q1 is vart felett alakult, igaz ezt féként egyszeri tételek segitették (pl.

7 Millig HUF T 360 yevesebb karbantartds miatti tizemledllas). A tisztitott EBITDA 833 m dollér lett,
B 310 ami 16%-0s névekedést jelez év/év. 2027-ig azonban végleg le kell valni az orosz
i | = energiahordozokrél, ami a beszerzési drak és a tranzitkdltségek ndvekedését
b L 260 jelentheti az egyszeri 500 m dolldros beruhdzdsi koltség mellett.

E ' Gyenge honapot zart a Richter (-4,2%). A Q1-es jelentés (EBIT 69 Mrd forint) hozta
i L 2,10 a vartat és a gyogyszerekre vonatkozd ,6nkéntes drréstop” hatdsa is kisebb
7 mértékd lehet. Trump vénykoteles gyogyszerekre vonatkozd drcsdkkentési terve
4 I 1,60 aggasztja jobban a befektetdket.

7] Az MTEL (4,7%) a 100 forintos osztalékszelvény levagdasa mellett is tovabb
4 + 110  eréssddtt. A ndvekvé adatkereslet és a tavkdzlési pdtadd kivezetése segitették a
i 060 Q1l-es eredmeényt (54,2 Mrd forint). A menedzsment tartja az idei évre vonatkozd

elérejelzését, a dijok 2026 mdsodik feléig torténd befagyasztésa” mellettis. A 39,1
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap osszetétele
Az alap befektetéseinek megoszldsa Eariii Szazalék
Folydszamla, készpénz 27 921916 0,58%
H 4IG, 2% <
EGYEB, 6% Lekotott betétek 0 0,00%
OPUS, 3% Allamkatvények 0 0,00%
\ Kincstarjegyek 0 0,00%
MTEL, 9% Magyar részvények 4750 969 361 97,98%
Befektetett eszkozok Gsszesen 4778891277 98,56%
OTP, 42% Kovetelések 69 851 142 1,44%
RICHTER, Netto eszkozérték 4848742 419 100,00%
18% Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
MOL, 20% . . 7 7 Y
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstél*
s . . el s Alap 3,58% 21,61% 38,43% 8,14%
A portfolio 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatoi: OTP Bank Nyrt,
Benchmark 3,80% 22,79% 40,93% 10,11%

Richter Gedeon Nyrt,, MOL Nyrt.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teliestményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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