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Az elmult id6szak eseményei

Hatalmas mozgdsokat hozott az dprilis a tézsdéken. A felszabadulds napi
vambejelentéseket (10% alapvém és extra vamok kb. 60 orszég esetében)
kdvetéen 4.900 pont alatt is jart az S&P 500. A februdr kdzepi historikus cstcstél
(6.144 pont) ez épp a medvepiac technikai hatdrdt jelzd 20% korlli minuszt
jelentett. A vartndl magasabb vamterhek és az erre adott valaszreakciok hatdséra
(USA-Kina reldciéban a vamokat 145 és 125%-ra emelték, lényegében blokkolva a
kllkereskedelmet) hatalmasra novekedett a volatilitds. A VIX ,félelemindex” jart

Az Allianz Hazai Indexkévetd Alap bemutatésa
Az Alap célio, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott
drfolyammozgdsdt a BUX indexen keresztGl passzivan kovetve, ezen

részvények
index

at a BUX indexet alkotdé magyar részvények alkotjck, illetve ezen részvények
arvéltozdsabdl addodd kockdzatokat tikrozd eszkdzdk (szdrmaztatott eszkdzodk)
alkotjck, de dllam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott
vagy garantalt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

50 felett is. Az USA-bol jelentds tékekivonds indult, a részvénypiac mellett a dollar
is jelentdsen gyengllt, a 10 éves amerikai kotvényhozam 4,5%-ig emelkedett.
Ekkor Trump az extra vamokat 90 napra felfiggesztette (Kina kivételével). Ezt
kdvetden felllkerekedtek a vevék, hd végére mar 5570 pontndl jart a vezetd

Az alap fébb adatai 2025.04.30 benchmark. Beindultak a vamokkal kapcsolatos egyeztetések (és egyes stratégiai
Egy jegyre jutd nett6 eszkozértek 3,2056057 Ft termékkordk  kimaradhatnak ezek hatdlya aldl), am Kina esetében ez
ISIN kéd HU0000708375 meglehetésen nehéznek igérkezik. Scott Bessent erre vonatkozd optimista
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Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldasa

nyilatkozatdt igen kedvezéen fogadtdk a piacok. Emellett bar Trump tdbbszor is
élesen bfralta Powell-t (a FED kamatcsdkkentések elmaraddsa  miatt)
megerdsitette, hogy nem akarja eltdvolitani posztjabol. Tovabbd segitette a
hangulatot az eddig vartnal kedvezébben alakuld Q1-es jelentési szezon.
Osszességében a kiemelten figyelt nagybankok és megacap technologiai cégek is
jol szerepeltek. Ezt némileg bedrnyékoljc a gyenge Q1-es USA GDP adat (-0,3%),
de ezt nagyrészt az drubehozatal vémok elétti megugrdsa okozta.

Az S&P 500 értéke igy végil minddssze 0,8%-kal kerlt lejiebb a hénap sordn, a
DAX 1,5, a BUX pedig 4%-kal tudott erésodni. Az idei teljesitményekben jelentés a
divergencia. A tengerentuli index 5,3%-0s esésével szemben a német 13, a hazai
pedig 16,2%-kal kertilt feljebb.

A pdnikhangulatban kereskedtek 19.000 forint alatt is az OTP-vel (5,1%), dm ho
végére vissza tudott kapaszkodni a korabbi csucs (26.600 forint) kdzelébe, A

?1 7 Millié HUF T 360 kormdny dltal kért ,6nkéntes” arcsokkentés profithatdsa margindlis (1% alatti).
4 B | 310 Kdzben az UGjabb, a kordbbick 25-szeresét kitevd (150 milliard forintos)
] ! részvényvasarlasi program is elindult. Akviziciés célpontként legutébb a HSBC
] 1 260 maltai leanybankjdarél olvashattunk.
_ ' Az olajarok zuhandsa ellenére a MOL (29%) is emelkedett. A kozelgd
Z B + 2,10 osztalékfizetés (részvényenként 275 forint) tamasztja az arfolyamot.
21 i A Richter (5,3%) is jol teljesitett. Az Abbvie Q1-es szémai alapjén vart felett alakult
i * 4+ 1,60 a Vraylar forgalma (765 m dolldr). Az Eurépai Gydgyszerlgyndkség Emberi
] felhaszndldsra  szdnt  gydgyszerkészitmények bizottsdga (CHMP)  pozitiv
b + 1,10  véleményt adott ki a Junod és a Yaxwer bioszimilaris denosumab termékeinek
] forgalomba hozatali engedélyezésére.
060  Defenziv részvény létére nagy utat jart be az MTEL (3,8%) is a hénap soran, végil
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap 6sszetétele
Az alap befektetéseinek megoszldasa Eariii Szazalék
u 4G, 1% | Folydszamla, készpénz 30242 404 0,65%
. EGYEB, 5% Lektott betétek 0 0,00%
OPUS, 3% Allamkatvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
MTEL, 9% Magyar részvények 4627 181 803 99,48%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 4 657 424 207 100,13%
OTP, 43% Kotelezettségek 6 120 805 0,13%
RICHTER, Nettd eszkozérték 4 651 303 402 100,00%
19% Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
MOL, 20% . s s . s
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstél*
Ala] 3,79% 23,72% 32,88% 7,93%
A portfolio 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatoi: OTP Bank Nyrt, P
Benchmark 3,96% 24.82% 35,30% 9,90%

Richter Gedeon Nyrt,, MOL Nyrt.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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