www.allianzalapkezelo.hu
Portfélié-
jelentés

2024. marcius

Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap bemutatdsa
Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap magas kockézatl, és

igy magas

hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiocon

szereplé gazdasdgilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vésarldk szémdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik

minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kézel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dallam, kdzponti bank,
nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirokba és

banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai 2024.03.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,3164820 Ft

ISIN koéd HU0000708375

Alap fajtdja indexkoveto részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég
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Allianz Alapkezel6 Zrt.
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MBH Befektetési Bank Zrt
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Az alap indulésa

Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Netto eszkézérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfélid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Mdrciusban is kitartott az erésddés a fébb részvénypiacokon. Kezdetben a vart
feletti Q4-es eredményszédmok tdmogattdk az emelkedést. A ho kodzepe fele mar
kevesebb impulzus érkezett innen és a februdri inflacid (3,2% év/év) is némileg
elbizonytalanitotta a befektetdket. Késébb azonban a FED kamatdontést kovetd
kommentdr (idénre tovdbbra is 3 kamatcsokkentés varhatd) visszacsalogatta a
vevdket. Igy Gjabb cstcsot jeldlt ki az S&P 500 index (5.250 pont kdrnyéke),
mikdzben a Societe Generale elemzéi 5500 pontra emelték év  végi
vérakozdsukat. Az Nvidia tovabbra is kitlintetett figyelmet kapott, jart az arfolyam
970 dolldr felett is és volt olyan nap amikor 100 milliard dolldr feletti értékben
kereskedtek a részvénnyel. Az oktéber végi mélypont éta 25% feletti mértékben
emelkedd S&P 500 esetében azonban mdr érik egy érdemi (legaldbb 5%-0s)
korrekcid a technikai- és szentimentindikdtorok, az értékeltség és a poziciondltsdg
tantsdga szerint. Az optimista forgatokonyv esetében (pénz a tézsdéken marad) a
lemarado tradiciondlis amerikai részvények, valamint eurdpai és feltorekvd tarsaik
viszont akdér profitdlhatndnak is a technoldgiai szektorban végrehajtott
profitrealizaldsokbdl A BofA intézményi befektetdi felmérése szerint - bdr
tovabbra is az USA tech a legzsufoltabb trade- javul a pénzlgyi szektor, az
eurdpai és a feltdrekvé piacok megitélése is.

Az S&P 500 3,1%-kal, a DAX pedig 4,6%-kal tudott erésodni, ezzel 10,2% és 10,4%-
néljarnak idén. A hazai index értéke 0,8%-kal stllyed, igy 7,9%-néljér 2024-ben.

Az OTP (-3,5%) emelkedését a 17.600 forintos szint tobbszor is megdllitotta, végul
innen lefordulva 17.000 forint ald sillyedt a kedvezé fundamentumok ellenére.
Q4-et tobb egyszeri (akvizicidkkal, lednybankokkal kapcsolatos) negativ tétel
terhelte, a 2023-as korrigdlt eredmény igy is meghaladta az 1.000 milliérd forintot.
Lehet, hogy ehhez képest az 535 forint korili részvényenkénti osztalékjavaslatot és
a 60 milliard forintos részvényvdsarldst keveslik a piaci szereplék. A betéti
kamatplafon dprilis 1-jei eltorlése enyhén negativ.

A MOL-nak (2,4%) sem sikerult 3.000 forint folé kerlilnie még. Itt a tavalyival egyezé
mértékd, 350 forint korlli részvényenkénti osztalékot javasol a menedzsment. Ez
ugyan elmarad a piaci vérakozasoktol, de igy is 12% korali osztalékhozamot jelent.
A cég hosszUtdvl stratégidja keretében tovdbbra is jelentds szerepet kapnak a
z6ld beruhdzdsok, a hatékonységjavitds és a szénhidrogénektél vald fliggdség
csokkentése.

A 10.000 forintos szint ostromdat kovetden a Richter (-4,2%) is élesen lefordult. A cég
a biotechonldgia szegmens tovdbbi erdsitése érdekében megvdsdrolja a HELM AG
részesedését a németorszagi Richter-Helm BioTec és a Richter-Helm BioLogics
véllalatokban. A sorozatos akviziciok mellett azért osztalékfizetésre is jut keret,
részvényenként 423 forint kordli kifizetésre tettek javaslatot.

Az MTEL (8,9%) tovdbb tudott erésddni, azonban a 900 forintos szint &ttorése
egyelére még nem sikerilt. Némi ellenszél, hogy a 10 éves dllampapirhozam 6,7%
folé emelkedett.

Az alap osszetétele

Forint Szdzalék

Folyészdmla, készpénz 18 927 617 0,54%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 5902 752 0,17%
Magyar részvények 3460963413 99,46%
Befektetett eszkdzok dsszesen 3485793782 100,17%
Kotelezettségek 5896 211 0,17%
Nettd eszkdzérték 3479897 571 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -1,13% 7,23% 15,90% 51,49% 6,11%
Benchmark -0,84% 7,86% 17,10% 54,51% 8,05%

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listdkkal egylitt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdécio kizdrédlag tajékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiodvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.
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