Portfolio-
jelentés

2024. janudr

www.allianzalapkezelo.hu

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gozdosdagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzotért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index
indexet alkotd6 magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dallam, kodzponti bank,
nemzetkozi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirokba és

banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai 2024.01.31
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 22787158 Ft
ISIN kod HU0000708375
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Nett6 eszkézérték és az arfolyam alakuldasa

Az elmult id6szak eseményei

Az év eleji elbizonytalanodast kovetden ) csticsra emelkedett az S&P 500. Ezt
féként a FED kamatcsdkkentésekkel kapcsolatos varakozdsok és az Al sztorival
tdmogatott profitnévekedési varakozdsok segitették. Emellett a Q4-es USA GDP is
vart felett (3,3%) alakult, ami a soft/no landing reményeket tapldlta. Az ers
novekedési és munkaerépiaci adatok azonban befolyésoljgk az inflécids
kildtasokat, erre a janudri végi FED dontést kdvetd kommentdr is rémutatott.

Ismét a technolégioi megacap cégek vezették az emelkedést, azonban mar csak
az Nvidia, a Meta és a Microsoft nydjtott komolyabb hozzdjdruldst. Kozben
beindult a Q4-es jelentési szezon, ahol az el6z6hdz hasonld (5% kordli)
eredményndvekedést varnak az elemzék a tengerentilon. Eddig nagyjabol a
cégek fele jelentett, 7,1%-kal vérakozasok feletti eredményt kozolve (ami 4,2%-0s
névekedésnek felel meg év/év alapon). A bankszektor szamai mindig kiemelt
figyelmet kapnak, dm most ezek vegyesre sikerlltek. A kamatmarzsokra negativan
hatott a betéti kamatok emelkedése a tavalyi bankcsédok utdni | Ugyfélszerzési
verseny” hatéséra, mikdzben a betétgarancia befizetések (FDIC) koltségei is terhet
jelentettek. A szektor stabilizalddasat mutatja viszont, hogy a FED bejelentetése
szerint maérciustdl ledllitigk a bankvalsag soran inditott strgdsségi finanszirozdsi
programot (BTFP).

A hazai részvénypiac ralijat az 50 millidrd dollaros ukran segélycsomag korili EU-s
csorte a hd végéhez kozeledve megakasztotta, de igy is kimagasloéan teljesitett a
BUX.

Az S&P 500 az év elsd honapjaban igy 1,6%-kal kerdlt feliebb, mikdzben a DAX
0,9% a BUX index pedig 5,7%-kal tudott erésodni.

Az OTP (4,1%) esetében novelte a bizonytalansagot, hogy a kormany felvetése
szerint BUBOR helyett DKJ hozamokhoz kététték volna a valtozd kamatozdsa
hiteleket. Késébb azonban finomodott a megdllapodds, aminek értelmében
februdr 1. és mdjus 1. kozott a futamidd elsé 6 honapjaban 0%-os felarral

3288 ] Millié HUF T 260 vehetnek fel hitelt az érintett véllalatok.

3300 4 A MOL (3%) is emelkedéssel zdrta az év elsé hénapjdt. A cég kozlése szerint

3000 4 "1 210 megkezdédott a gazkitermelés a kazahsztani Roszkovszkij mezén (ahol 27,5%-0s

2700 + ' részesedéssel rendelkeznek). A tdrozébol 1588 m hordd egyenértékesnek

2400 + megfeleld6 gdz és kondenzdtum nyerheté ki. Kezdetben 1300 hordd

%égg ] 4 1,60 egyenérték/nap lehet a kitermelés, a tervek szerint Q3-ban azonban tovabbi 4 kut

1500 is termelésbe dlthat.

1200 A A Richter (95%) jelentdés emelkedéssel kezdte az évet. Kezdetben komoly
900 - + 110 riadalmat  okozott, hogy 2024-t5l gyogyszeripari  kulonadd  mellett
600 - gydgyszergydrtdi extraprofitadd megfizetésére is kotelezett lesz a cég. Késébb
300 - azonban kider(lt, hogy technikai jellegli a valtozds. A specidlis szabdalyoknak

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0,60 koszonhetSen ez nem jelent ténylegesen magasabb terhelést, mivel beszdmithatd
HHNNRENNNIRRNNNNaRRNNNERRNNNARH a globélis minimumadaba.
588530538853 05885305885333885333 Az MTEL (12,8%) emelkedett legtdbbet a nagypapirok kdziil. Bejelentésiik szerint
R A2 ARRRRRSNNNNSNNNNNNNNRRIRNY marcius 1-jétl 15%-0s inflaciokdvets dijlemelést hajtanak végre. Ez ugyan elmarad
QRRARKAKRIIIRIKIIIIRKIIIKIKIKIRK]RR 8 QRR]RR a tavalyi inflacid értékétsl (17,6%), am nagyjabol megegyezik a versenytars
Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam Vodafone dltal jelzett értékkel.
L ; Az alap dsszetétele
Az alap befektetéseinek megoszldsa Forint Szdzalék
B 41G, 1% EGYER, 4% Folyészamla, készpénz 16 679 453 0,50%
OPUS. 3% ’ Lekotott betétek 0 0,00%
' Allamkstvények 0 0,00%
MTEL 6% Kincstarjegyek 5840622 0,17%
Magyar részvények 3350487 522 99,45%
OTP. 40% Befektetett eszkdzok dsszesen 3373007 597 100,12%
RICHTER ' Kotelezettségek 3911161 0,12%
200 ' Nettd eszkozérték 3369 096 436 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek.
MOL 24% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
) 0 a a . 2 s
1hénap  3hénap  6hoénap 1év Induldstol*
ia . . el e Alap 5,48% 13,79% 18,89% 38,75% 6,05%
A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Benchmark 5,65% 14,29% 19,99% 41,26% 7,98%

Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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