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Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gozdosdagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzotért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index
indexet alkotd6 magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dallam, kodzponti bank,
nemzetkozi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirokba és
banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai 2023.11.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,0655734 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

2010. februdr 01.

magas

Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
100%

Az alap indulésa
Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezetd forgalmazo

Nett6 Osszesitett kockdzati kitettség

Nett6 eszkézérték és az arfolyam alakuldasa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Az elmult id6szak eseményei

Az oktdber végén indult heves er6sodés novemberben kitartott a fejlett
részvénypiacokon. Az S&P 500 index ennek sordn a 200 és az 50 napos
mozgddtlagokat attdrve egészen idén jalius végi, 4600 pontos csucspontjdig
tudott visszaerésodni. Az évben kordbban kimagasléan teljesité szektorok mellett
(féként technoldgia) a tobbi szektor is emelkedni tudott. A kivételt az olajszektor
jelentette, ahol a keresleti félelmek hatésdra 75 dollar ald sillyedd olajar
helyezett nyomdst.

Az dltaldnos hangulatjovuldst technikai tényezok mellett (rebalance, tuladottsag,
tulzott pesszimizmus) fundamentdlis tényezék is tdmogattdk. A hé eleji FED
dontést kovetden felerdsodott a kamatemelések végét jelzé piaci varakozds, sot
az drazésok alapjan mdér mdjusban  kamatcsokkentés  kezdddhet. Ezzel
pdrhuzamosan az USA 10 éves kotvényhozam 4,3% kézelébe slllyedt és a dolldr is
sokat gyenglt (1,10-es szinten is jért az eurdval szemben). Természetesen az
elézé havindl és a varakozdsnadl is alacsonyabb (3,2%-0s) USA inflacios adat is
kedvezd fejlemény. A végéhez kozelitd Q3-as eredményszezon szdmaira sem
lehet panasz. A varakozdsokndl 7,7%-kal jobban alakultak, ami 4,5%-0s erésédést
jelent (év/év). Ezzel pedig lezdrult az elézd hdrom negyedévben latott
profitrecesszid.

Az S&P 500 8,9%-kal, a DAX 9,5%-kal szé&rnyalt. Az elmilt hénapokban felilteljesitd
BUX index most 3,3%-kal tudott erésodni. Idei teljesitménylik ezzel rendre 19%;
16,5% és 32,2%.

A hazai blue chipek kozil az OTP (7,9%) nyujtotta a legjobb havi teljesitményt,
amit a Q3-as jelentés is segitett. A bevételek jelentds ndvekedése felllszarnyalta a
koltségnovekedést. Ugyan féként az (izbég akvizicid miatt most egyszeri leirdst
kellett végrehajtani (badwill), a kockdzati koltségek szintje viszont elhanyagolhatd
volt. A korrigdlt profit igy joval a vérakozdsok felett alakult (308 Mrd forint), idén
mér 780 Mrd forint kdzelében jér. A menedzsment optimista, az elemzék is
jelentésen feljebb haztdk varakozdasaikat.

A MOL (-3,3%) esetében nyomott hagyott a szektor kedvezétlen megitélése. A Q3-
as tisztitott EBITDA (344 Mrd forint) a vértndl és az eléz6 negyedévnél is jobban
alakult. A tavalyi rekord eredményekhez képest persze jelentSs a visszaesés,
mikdzben az extra adoék vdltozatlan terhet jelentenek (idén eddig kb. 1 Mrd
dollart). A menedzsment még igy is 25 Mrd dollarrél 2,8 Mrd-ra novelte idei
EBITDA céljat.

A Richter (3,8%) esetében a romdn lednyvdllalat eladdsa és az erés forint lefele
huzta a Q3-as bevételi szamokat. Az elemzék azonban ezekre mar szémitottak,
mikézben a bruttd fedezet (magasabb drrést termékek nagyobb sulya miatt)
jelentésen javulni tudott. Az EBIT igy 7,8%-kal felilmulva a konszenzust 49,4 Mrd
forint lett.

Az MTEL (5%) tovabbra is kivaléan szerepelt. Q3-ban is folytatddtak a kedvezd
Uzleti folyamatok. Az inflacidkdvetd dijemelés a mobil adathaszndlat ndvekedése
és a szélessdvu internet eléfizetések szdmdnak névekedése jocskan ellensulyozta
a novekvd koltségeket. Ezzel javulni tudtak a marzsok, az EBITDA pedig 80,5 Mrd
forintra emelkedett.

Az alap 6sszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla, készpénz 7 968 738 0,26%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkaétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 5738424 0,19%
Magyar részvények 2999 077 492 99,72%
Befektetett eszkdzok dsszesen 3012 784 654 100,18%
Kotelezettségek 5 399 840 0,18%
Nettd eszkozérték 3007 384 814 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap  3hénap  6hoénap 1év Induldstol*
Alap 3,15% 331% 21,26% 23,67% 5,38%
Benchmark 3,29% 377% 22,46% 2587% 7,30%

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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