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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmara. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum &t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockézatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap céljo, hogy a BUX index
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de allampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyonét.

Az alap fébb adatai 2023.06.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,8159186 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtdja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégl

2010. februar 01.
magas

Az alap induldsa

Kockdazatiszint:

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa

3900 ~ Milli HUF T 220
2,00
1,80
1,60
1,40
+ 1,20
1,00
300 | 0,80
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0160

Oddd0 00O A dd0 00 d 11000 Add—"d0O0O0O—ddH000O0 O

DOOONHANNNONNANNONNONMONOHNINON®O®

OCOONNTOOONANTOOONNTOOONNTOOONNT O

OO0 140000 d10000d10000H10000+4H00O

VOO0 O0O0O00OTHAATANNANNNNMONM

A A A A A A A TN NN ANNANNNNNNNNNNNNNNNN

[olelojolololololololeololololololo]lololololololololololololole)

('\INNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNC\}NNNNN

Nettd eszkodzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszldsa
] 9 ,
4G, 1% EGYEB, 4%
OPUS, 1%
MTEL, 4% \
OTP, 38%
RICHTER,
25%
MOL, 27%

A portfolio 10%-4t meghaladd eszkdzok kibocsdtdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Az elmiilt id6szak eseményei

A ho eleji, amerikai addssagplafonnal kapcsolatos megdallapoddst kdvetéen
folytatodott a részvénypiaci emelkedés. Ezt a 4% kdrnyékére slllyedd tengerentali
inflacios adatok (headline inflécié, PCE), a felfelé médositott Q1-es GDP adat (2%
év/év) és a vart feletti Conference Board fogyasztéi bizalmi index (109,7) is
tdmogattak. A tavaly oktdberi mélypontjéhoz mérten mar 25% kortli mértékben
tudott er6sédni az S&P 500 index a technoldgia részvények dltal tiizelt raliban. Ez
technikai értelemben mar béven a bika piac bekdszéntét jelenti. Ovatossdgra ad
azonban okot, hogy 1980-ig visszamendleg nézve a bikapiacok kialakulasat
minden esetben recesszié elézte meg az USA-ban. A nagy elemzéhdzak is
megosztottak. A Morgan Stanley inkdbb pesszimista és a profit varakozdsok
visszaesésével 3.900 pontos S&P 500-at var. A Goldman ezzel szemben a
lemaradé részvénypiaci szektorok felzérkozasdval 4.500 pontos célarat vetit eldre.
A hd végéhez kdzeledve azért volt egy kis megingds. A FED kamatddnté Glésén
valtozatlanul hagyta az alapkamatot (5,25%), de még két tovabbi kamatemelést
és a kamatszint magasan tartasdét jelezte elére. Az EKB a vdartnak megfelelden
haladt tovabb a kamatemelési palydn 25 bdzisponttal (3,5%-ra) emelve az
irdnyadd ratat és szigoru retorikat tartva. Eurdpdban emellett a norvég kitermelési
fennakaddsok és a legnagyobb holland gdzmezé oktdberi bezdrdsanak hirére
mélypontjarél felpattant a gdzar, ami szintén drnyalta a hangulatot.

A hazai részvénypiac ismét felllteljesité volt, ezzel idei teljesitményét tekintve
felzarkozott az élbolyhoz. Ezt segithette a 10 éves dllampapirhozam sillyedése,
ami féként a kormdnyzat dltal végrehaijtott szabalymodositdsoknak kdszénhetd.
Az S&P 500 6,5%, a DAX 3,1%, a BUX 6,9%-0s pluszban zérta a hénapot. Ezzel idei
teljesitményik rendre 15,9,% 16% és 15,3%.

Az OTP (+124%) teljesitett legjobban a hazai blue chipek kozil. A kedvezd
nemzetkdzi szentiment mellett tobb elemzéhdz is a piacindl jelentésen magasabb
célarat publikélt. Ezekkel a 12 havi konszenzus 13569 forintra emelkedett.
Eladndk a romdn lednybankot, miutdn nem sikerll elérni a stratégia szerint
eléirdnyzott piaci részesedést. Jelenleg varidk az ajanlatokat; az Erste, az
Unicredit, a Raiffeisen és a Banca Transilvania is érdeklédik.

Nagyot emelkedett a MOL (+6%) is. Az olajpiaci kereslet visszaesése miatti
félelmeket a bényajaradék fizetési kdtelezettség jové évi jelentds enyhitése és a
350 forintos részvényenkénti osztalékfizetés kbzeledte is enyhitette.

A Richter (-35%) alulteljesitd volt. A visszaesés azonban nagyrészt a kdzel 400
forintos osztalékkupon leesésének volt betudhatd. Pozitivum, hogy az
extraprofitadébdl 50 szdzalékig leirhatdk a kutatds-fejlesztési koltségek az év
mdsodik felétdl.

Az osztalékfizetést és a visszavésarldsi aukcidt kdvetéen megcesappant az
érdeklédés az MTEL (-3,2%) részvényei irdnt. Az extraprofitadd terhe itt még jovére
sem csdkken. Ellenben a 10 éves dllampapirhozam sillyedése felfelé hajtja a fair
értéket.

Az alap &sszetétele

Forint Szazalék

Folydszdamla, készpénz 9932 694 0,37%
Lekotott betétek 0 0,00%
Auomko'tvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 5434944 0,20%
Magyar részvények 2662973214 99,58%
Befektetett eszk6zOk &sszesen 2678 340 852 100,16%
Kotelezettségek 4270057 0,16%
Nettd eszkdzérték 2674070795 100,00%
Az alapbankizardlag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1év Induléstol*
Alap 6,61% 18,76% 14,32% 26,47% 4,54%
Benchmark 6,86% 19,35% 15,33% 28,71% 6,45%

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizaroélag tdjékoztatdsul szolgal Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
déntésért és annak kdvetkezményeiért.
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