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Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gozdosdagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzotért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index

indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllompapirokba, diszkont-

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondat.

Az alap fébb adatai 2023.05.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7033591 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2010. februdr 01.
Kockéazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alopkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezetd forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Nett6 eszkézérték és az arfolyam alakuldasa
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Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Az elmult id6szak eseményei

Mdéjusban elakadt az emelkedés a fejlett részvénypiacokon. Az amerikai
adéssagplafon emelésével kapcsolatos politikai huzavona nyomasztotta a
befektetoket. Tovdbbd a csédgondnoksdag ald kerdlt First Republic Bankot ugyan
megvette a JP Morgan, de mdar meg is van a kdvetkezd leggyengébb lancszem a
Pacwest Bank személyében. Az egyébként is torékeny novekedési kildtdsok
mellett a kinai COVID Ujranyitdst kovetd fellendilés is megtorpanni ldtszik. Mindez
tovdbb  valdszinGsit, hogy a FED (legaldbbis egyelére) megdllhat a
kamatemelésekkel. Legutobb még a vértnak megfelelden 25 bazisponttal (5,25%-
ra) emelték az iranyadd ratdt. A jovével kapesolatban azonban megoszlanak a
vélemények. Mdsodik negyedévre mér kamatcsokkentéseket draz a piac, azonban
a FED dontéshozok ezt masképp vélik. Az aprilisi inflécids adat kicsivel a vart alatt
alakult (4,9% év/év), de messze még a cél. Az EKB hdtrébb jar a kamatemelési
ciklusban (3,75%) és a bankszektor téke és likviditasi helyzete is kedvezébb. igy itt
tovabbra is tobb tér latszik még a szigoritdsra.

A tengerentli részvénypiacot tovdbbra is tmogatta a technoldgiai cégek ereje. A
ChatGPT megjelenésével parhuzamosan fellangold ,Al ménia”, az utébbi idében
hozott kéltségracionalizdld intézkedések és a tetézd kamatszintek témogatjdk a
szektort.

Az S&P 500 értéke minddssze 0,25%-kal kerilt feljebb, idén ezzel 89%-os
névekedésnél jar. A DAX jért historikus cstcson is méjusban, am innen lefordulva
végul 1,6%-kal esett a honap sordn. 12,5%-kal emelkedett eddig idén. A kordbban
lemaradd BUX index felllteljesitett; 5,4%-0s szdrnyaldsaval idén 7,9%-ra javult a
teljesitménye.

Az OTP (4,8%) is hozzdjérult ehhez. Remek szémokat hozott Q1-ben, 194,8 milliard
forint lett a profit. Ebben jelentésen kdzrejdtszott a szlovén NKBM akvizicid soran
keletkezé badwill eredményjavitd hatdsa és a lednybankok teljesitménye. A hazai
operdcid tovdbbra is gyengén teljesit. Jovére a bankok extraprofitadd terhe akar
felezédhet is, ha teljesitik a hazai allampapir portfélidjuk novelésére vonatkozd
feltételt.

A MOL (28%) teljesitményére sem lehet panasz. Pozitivum, hogy ennek a
szektornak a terhe is csokkenhet 2024-ben. A Q1-es jelentés sem sikerdlt rosszul.
lgaz az elmult idészak kiugrd szamaihoz képest mar romlds latszik, a 713,6 millid
dolldros tisztitott EBITDA azonban tovébbra is dtlag feletti.

A Richter (6,8%) tovdbb tudott erésédni. Q1-ben az drbevétel, a bruttd fedezet és
az Uzemi eredmény (454 millidrd forint) is masszivan és varakozds felett
emelkedett. Emellett a gydgyszerszektor extra terhe jovére felezédhet.

Esés ldtszik az MTEL (-1,88%) esetében, azonban az osztalékfizetéssel korrigdlva
mar més a kép. A Q1-es riport hozta a vértat. Az drbevétel dinamikus novekedése
ellenére a lentebbi sorokon tovabbra is jelentds visszaesés latszik (a novekvd
koltségek és az extraprofitadd hatdsdara). Utdbbi esetében jovore sem varhatd
valtozds. Mdjus 25-én lezajlott a visszavasérldsi aukcid. 14,6 milligrd forint
értékben vettek vissza sajat részvényeket, 443 forintos atlog és 448 forintos
maximum ér mellett.

Az alap 6sszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla, készpénz 11642 624 0,46%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkaétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2475967 932 98,72%
Befektetett eszkdzok dsszesen 2 487 610 556 99,18%
Kovetelések 20511891 0,82%
Nettd eszkozérték 2508 122 447 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap  3hénap  6hoénap 1év Induldstol*
Alap 5,28% 5,14% 1,98% 18,02% 4,07%
Benchmark 5,44% 5,54% 2,78% 19,96% 5,96%
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