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2023. marcius Allianz Alapkezel® Zrt.
Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap bemutatdsa Az elmult id6szak eseményei

Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap magas kockézatld, és igy magas Mdrcius kisebb felpattandssal indult a részvénypiacokon. Jerome Powell a vértndl
hozampotenciéllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon szigortbb hangvétell kongresszusi meghallgatdsa utén azonban ismét borus lett
szereplé gazdasdgilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a  a hangulat. A feketeleves pedig csak ezutdn kovetkezett, csédot jelentett az USA
befektetési jegyet vasérlok szdmdéro. Mindazon befektetSnknek ajdnljuk, akik  16. legnagyobb bankja. A lényegében szinte csak a technolégiai szektorbol
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb szarmazo Ugyfélkorrel rendelkezd Silicon Valley Bank (SVB) problémdit a jelentds
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index mértékd, gyorsuld betétkivondsok és (a magasabb hozamkornyezet hatésdara) a
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfélidjanak kdzel 100%-4t az kotvényportfélion realizdlt veszteségek okoztdk. Ennek kovetkeztében megugrott
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont- a bizalmatlansag féként a gyengébb bankpiaci szerepldkkel szemben.

kincstérjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyonat. Szerencsére a subprime vdélsdgbol okulva, a dontéshozdk, a szabdlyozdk és a

szektortdrsak gyorsan reagdltak a helyzetre. Ennek eredménye a FED (j likviditési

Az alap f8bb adatai 2023.03.31 programja ,BTFP”, az SVB nem garantdlt betéteinek kifizetése, a First Republic

Egy jegyre jutd netté eszkdzértek 15290975 Ft ese{Feben a nagyba{.hll(ok 30 M!’d doltorgs lpet?tethetyezese, a C{’edltl S}J|§sel-nfek

- nyUjtott 50 Mrd svdijci frankos jegybanki kolcsén, majd az UBS dltali kivasdrlds.

ISIN kéd EiLI0000705375 Persze tovabbi problémdk még felszinre kerllhetnek. Legutébb a Deutsche Bank

Alap fajtdja indexkovet6 részvény befektetési alap instrumentumai keriiltek dtmenetileg eladdi nyomés ald.

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvegi A vilag jegybankjai szoros figyelemmel kovetik az eseményeket, igy a mdrciusi 50

Az alap induldsa 2010. februdr 01. bdzispontos EKB és 25 bdzispontos FED kamatemelést kovetben a jovébeli

Kockdzati szint: magas kamatpdlydval kapcsolatos kommunikécid sokat enyhilt a pénzigyi stabilitds

Alopkezels Allianz Alapkezel8 Zrt m{egorzese érdekében. Ez ado/tt ggy pozm_lv l_oke?et,{ \gy{ az S&P 500-nak swkergltla

- . — - hénapot 35%-0s pluszban zdrni. Ezzel idei teljesitménye 7,03%. Az eurozdnds

Letétkezel6 MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. részvények is meneteltek a ho végéher kozeledve, igy a DAX 1,7%-kal tudott

Vezet6 forgalmazo MTB Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. erésddni @ hénap sordn. Idén ezzel 123%-kal kerGlt feliebb. A BUX index
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100% alulteljesitéként 5,5%-kal stllyedt, igy idén 3,4%-0s minuszban jar.

A bankokkal kapcsolatos bizonytalansdg kihatott az OTP-re (-8,1%) is. Ezt

megeléz6en a magasabb kamat és dijbevételek, illetve az alacsonyabb

Nett6 eszkézérték és az arfolyam alakulasa céltartalékolds hatasdra még vart feletti (1152 milliard forintos) Q4-es

3900 - Millic HUF 220 eredményrél szamolt be a cég. A tavalyi évet tekintve rekord érték( (600 milliard

forint) lett volna a profit a 246 milliard forintot kitevd extra terheket (extraprofit
2,00 ado, kamatstop stb.) nem szdmolva. A hé vége felé beindultak a sajdtrészvény
1,80 vasarldasok.
160 A MOL (-5,8%) esetében is érezhetdek voltak a ndvekedéssel kapcsolatos félelmek.
' A kordbban tébbszor témaszt jelentd 2.300-2.400-as szintrél azonban ismét felfelé
140  tudott indulni az arfolyam. Az drbevételre kivetett (] kildnadéd ellenében
120  csokkenhet a kordbbi extraprofit add és a banyajdradék mértéke. Vélhetden a
maodositds célja inkdbb a termelés és az import 6sztonzése.
- 100 A defenziv Richter (-2,4%) valamivel jobban tartotta mogdt. Ebben a vdartndl
0,80 magasabb, részvényenként 390 forintos osztalékjavaslat is segithetett.

0 R 060 Az MTEL (+2,4%) egyedil tudott erdsodni a hazai nagypapirok kozil Az
A4 400 AdA 100 A 4400 dAd 4400 A A0 A alternativét jelentd 10 éves magyar &llampirhozam végul csak kis mértékben
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T T P e D R B T P B s Yo P R P HYe DN R cskkent a hénop sordn.
e e e D e R B B B e P P P D e A marciusi fellltvizsgdlat alkalmdéval a Zwack (8,1%) és a Delta Technologies (1%)
R e e N részvényel keriliek a benchmarkba,
Nettd eszkozérték (Bal skdla) Arfolyam
L ; Az alap osszetétele
Az alap befektetéseinek megoszldsa Forint Szazalék
m 41G, 1% EGYEB, 5% Fol;{é?zdmlo: készpénz 12 029 828 O,56ZA)
OPUS, 2% Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
MTEL, 5% Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2 155 865 945 99,64%
OTP, 36% Befektetett eszk6zok 6sszesen 2167 895773 100,20%
RICHTER Kotelezettségek 4 250 640 0,20%
2% Netto eszkozérték 2163 645 133 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
MOL, 27% ; . . . T
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol
iz . . P s Alap -5,61% -3,74% 10,90% -6,81% 3,28%
A portfélid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., . . o . .
Richter Gedeon Nyrt, MOL Nyrt. Benchmark -5,50% -3.37% 11,84% -5,38% 5,15%

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nydjt garancidét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a —
mindenkori érvényes kondicids listdkkal egylitt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi I an z
informdécio kizdrédlag tajékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiodvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



