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Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gozdosdagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzotért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllompapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondat.
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Az elmult id6szak eseményei

Vegyes volt a kép mdjusban a részvénypiacokon. Kezdetben pesszimizmus,
késdbb felpattands koévetkezett. Az inflaciés nyomds, a szigorodd jegybanki
politikdk, az orosz-ukran hdboru és a szankcidk, valamint a kinai lezérasok
tovabbra is aggasztdak. Erésddnek a recesszids, stagflacios félelmek. Tébb
kedvezétlen hir érkezett, elég a vart alatti Q1-es USA GDP adatra (-1,5% év/év), a
Kindabol érkezé kedvezétlen dprilisi ipari termelési (-29% év/év) és lakossagi
fogyasztési adatokra (-11,1 év/év), vagy az eurdzénds rekord mérték (8,1% év/év)
madijusi infldcidra gondolnunk. Utdébbin az EU-s orosz olajembargordl szold
megdllapodds biztos nem segit. A tovdbbiakban csak a Bardtsag kéolajvezetéken
érkezhet olaj a régidba. Nem csoda, hogy az EKB is szigoribbd valt, juliusban
indulhat a kamatemelés. A FED esetében év végére 3,5%-0s alapkamatot
valdszinUsitenek, juniustél pedig indul a mérlegfédsszeg csokkentés.

A novekvé kockdzatok hatdséra az S&P 500 idei kordbbi mélypontja ald sillyedt.
Innen azonban sikerilt visszakapaszkodni a technikai taladottsdgnak, a 10 éves
atlag kozelébe stllyedd P/E alopd értékeltségnek, valamint a 3% alé mérséklédd
10 éves kotvényhozamnak kdszénhetéen. Az eurdpai indexek felilteljesitettek a
még kedvezdbb értékeltségek kdvetkeztében. A hazai borze viszont lemaradt az
extraprofit-adéval kapcsolatos bejelentések hatdsdra.

Az S&P 500 értéke osszességében 0,01%-kal véltozott, a DAX 2,06%-kal tudott
erésodni. A BUX 9,37%-kal kerult lejiebb. Idén igy 13,3% és 9,42%, valamint 22,32%-
0s visszaesést ldthatunk.

Itthon az OTP (-18,35%) vezette az esést. Mdér a Q1-es 33,4 Mrd forintos veszteség
hire sem volt 6romteli. A mikodési eredmény még kedvezéen alakult, az orosz-
ukrdn hébord miatt megugrd céltartalékolds és rendkivili tételek okozték az
elmaraddst. Az idén és jovére fizetendd kb. 82,5 Mrd forintnyi Gjabb kilonadot
viszont kifejezetten rossz szdjizzel fogadta a piac.

A MOL (-13,08%) is nehéz hénapot zart. Ql-ben brillirozott a cég a 271,7 Mrd
forintos tisztitott EBITDA-val, a Brent-Ural kulonbozet 35 dollar kornyékére
emelkedett. F6ként utébbira hivatkozva azonban a szlovdak kormdny éves szinten
kb. 280 m eurd dsszegben tervez kildnadét kivetni, itthon pedig évi 250 Mrd forint
kordlilehet a sarc idén és jovére.

Az MTEL (-2,96%) is veszitett értékébdl. Q1-ben kitartottak a kedvezé trendek. Az
Ugyfélszam emelkedett, erés volt a kereslet a mobil adat, a szélessavi csomagok
és a mobil készllékek irdnt. Az EBITDA 62,1 Mrd forint lett, 4,6%-kal meghaladva a
vérakozésokat. A visszavasarldsi aukcio 14,6 Mrd forint értékben és 426 forintos
Gtlagar mellett zérult. 1dén és jovére varhatdan évente 20 Mrd forint lehet az
Ujabb adéteher.

A Richter (+1,19%) esetében is remekil alakult a Q1. A 37,5 Mrd forintos EBIT
53,7%-0s novekedés jelent év/év alapon. A huzdtermékek (cariprazine, Evra,
teriparatide) mindegyike jol szerepelt. A szdllitési késedelmek, az emelkedd bér-
vegyianyag és energiakéltségek azonban mar itt is érezhetdk. Az extraprofit-add
hatdsa margindlis.

Az alap 6sszetétele

Forint Szézalék

Folybszdmla, készpénz 7 869 337 0,35%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkéstvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2257 681 453 99,83%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 2 265 550 790 100,18%
Kotelezettségek 4126 108 0,18%
Netto eszkdzérték 2261424682 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap -9,38% -10,16% -23,99% -16,43% 3,02%
Benchmark -9,37% -9,91% -23,45% -15,04% 4,90%

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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