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Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gozdosdagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzotért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllompapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondat.

Az alap fébb adatai 2022.04.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 15926 Ft

ISIN kéd HU0000708375

Alap fajtdja indexkovetd részvény befektetési alap
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Az alap induldsa
Kockazati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezeté forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) —— Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Aprilisban ismét elromlott a hangulat a részvénypiacokon. lgaz, Kijev kdrnyékérdl
kivonult az orosz haderd, dm Ukrajna délkeleti részében fokozodott a nyomds, a
béketargyaldsok  megrekedtek.  Ekdzben  Oroszorszdg ledllitand  a
Lengyelorszégba és Bulgdridba torténd gdzszallitdst, mikézben az EU az orosz
olaj embargdjdra készul.

Az infléciés nyomds szakadatlanul névekszik. Az USA-ban legutdbb 85%-ot, az
eurdzéndban 7,5%-ot mértek. Nem tudni mikorra varhaté tetézés, az energiapiaci
bizonytalansdg tovabbra is jelentdés kockdzat. A FED esetében magas egy 50
bézispontos emelés esélye a mdjusi Ulésen, de az EKB-ndal is van olyan
tisztségviseld, aki szerint egy juliusi kamatemelés mdr nem elképzelhetetlen.
Sanghaj és Sencsen lezdrdsa jelentds gazdasagi dldozatokkal jér, ipari
létesitmények mellett a pénzlgyi kdzpontok és kikotdk is érintettek. Rdaddsul a
fertéz6bb omikron legylrésére mdr a szigorl intézkedések sem tlnnek
hatékonynak. Ez is kozrejatszk abban, hogy az IMF 36%-ra rontotta a
vildggazdasdg idei ndvekedésére vonatkozd elérejelzését. Negativ eléjel, hogy az
USA gazdasdga visszaesést produkalt Q1-ben (-1,4% negyedév/negyedév) a vart
kismértékl novekedés helyett.

Tl a jelentési szezon felén a tengerentilon a Q1-es vallalati eredmények eddig
4% korili mértékben haladjdk meg a varakozdsokat, de ez 1,2%-0s csokkenést
jelez év/év alapon. Az eurozéndban valamivel kedvezdbb a kép. A felllteljesités
6% feletti, év/év alapon 8% feletti a ndvekedés.

A Fidesz gyézelmét kovetden az EU jogdllamisagi eljards inditott hazdnk ellen. Ez
gdtoljo az EU-s pénzek kifizetését, amire nagy szikség lenne. Az elszdlld
energiadrak, az emelkedd kamatszintek és a vdlasztési koltekezés nehéz
helyzetbe hozza a koltségvetést. Ezek ellentételezésére UGjabb szektordlis
kulénadok is kivetésre kerlUlhetnek.

Az S&P 500 8,8, a DAX 22, a BUX pedig 2,81%-kal kerilt lejjebb a honap soran.
Ezzelrendre 13,31, 11,25 és 14,3%-0s a visszaesés mértéke idén.

Gyengén teljesitett az OTP (-11,07%). Az orosz-ukrén bizonytalansdg, a tavalyi év
utan kifizetésre kertlé minddssze 1 Mrd forintnyi osztalék és az Gjabb kilénadd
veszélye mellett a kamatstop is meghosszabbitdsra kerllhet. Az Ipoteka Bank
megvételét elhalasztjak Uzbegisztdn jelentds orosz kitettségére hivatkozva.

A MOL (+4,37%) a nemzetkdzi olajszektorral egytt felllteljesitett. Az olajtermékek
magas dra mellett az Ural-Brent kulénbozet jelentds ugrdsa (33,7 dolldr/hordd
mdérciusban) is segitett. Ez még ellenstlyozza a benzindrstop hatésat, ami szintén
hosszabbodott julius 1-ig. Hernddi Zsolt szerint az orosz import ledlldsa esetén 2-4
év és 500-700 millid dollérnyi fejlesztés szikséges mads kéolajfajtdkra torténd
atélldshoz.

Az MTEL (-384%) gyengébb teljesitménye az osztalékszelvény levagésdnak
tudhatd  be. A kozgyllésen leszavaztdk a kisrészvényesek magasabb
osztalékfizetésre (25 forint/részvény) vonatkozd javaslatdt.

A Richter (+1,85%) teliesitményét a gydgyszerszektor kedvezd nemzetkdzi

megitélése, a forintgyengilés és a Vraylar kedvezd értékesitési szamai
tdmogattdak.
Az alap 6sszetétele
Forint Szézalék

Folybszdmla, készpénz 9 465 664 0,35%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkéstvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2724 964 966 99,60%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 2 734 430 630 99,95%
Kovetelések 1437 904 0,05%
Netto eszkdzérték 2735868534 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap -2,94% -1897% -20,46% -1,13% 3.87%
Benchmark -2,81% -18,66% -19,79% 0,66% 5,78%

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.

Allianz @)



