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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatésa

Az Allianz Indexkovetdé Részvény Alap magas kockdzatl, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrldék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index
indexet alkotd magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyonat.

Az alap fébb adatai 2022.03.31
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6409 Ft
ISIN kéd HU0000708375

Alap fajtéja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockézati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezeté forgalmazd

indexkovetd részvény befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvég

2010. februar 01.

magas

Allianz Alopkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto6 eszk6zérték és az arfolyam alakuldsa
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Az alap befektetéseinek megoszlasa
u 41G, 1%
OPUS, 2% EGYEB, 5%
MTEL, 5% \
OTP, 38%
MOL, 28%
RICHTER,
21%

A portfdlid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyltt — megtekinthets a forgalmazdasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvéany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Az elmilt idészak eseményei

Mércius elején folytatddott a risk off, ezt kdvetéen azonban jott egy
visszapattands a részvénypiacokon. Ez javarészt a vonzd drazdsi szinteknek, a
short pozicidék zardasénak, valamint az orosz-ukrén fronton zajlé térgyaldsoknak
tudhaté be. Az agresszor lényegében Ukrajna NATO-tél vald semlegességének
megdrzését és terlleti koveteléseinek teljesitését varnd el, a masik oldalon
biztonsdgi garancidkat szeretnének latni. Kozben a szankcids hdbord is
folytatodik. Az oroszok egyes gdzszerzédések esetében dtdlindnak a rubel alapd
elszamoldsra (ha még csak technikai értelemben is a Gazprombank
beiktatdsaval), mikézben az EU 2027-ig levalna az orosz energiapiacrol.

A nagy jegybankok hangvétele tovabb szigorodott. A FED végrehajtotta az elsé 25
bézispontos emelést. Idén tovabbi hat hasonld szigoritasra lehet szamitani, és
akdr 50 bdzispontos emelés is kovetkezhet. Emellett mdjusban megkezdédik a
8.900 Mrd dolldros jegybanki mérlegféosszeg leépitése. Az EKB is felgyorsitjia az
eszkozvasdrlasi program (APP) kivezetését, ami igy Q3-ra kifut. Ezt kdvetden
kezdédhetnek a kamatemelések. A tengerentdlon 7,9%, az éreg kontinensen 5,9%
a legfrissebb inflacids érték, rdaddsul a hdbory hatésai miatt lehetetlen
megmondani mikor normalizalodhat a helyzet. Kézben az USA 10 éves
kotvényhozam 2,5%, a német pedig 0,7% kornyékén is jart. Ezek azonban tovébbra
sem nydjtanak vonzd alternativat a mindségi (stabil cash flow, alacsony
eladdsodottsag) részvényekhez képest.

Az S&P 500 3,58%, a BUX 2,28%-kal tudott er6sédni @ hénap sordn, mikézben a
DAX 0,32%-kal kerilt lejiebb. Eves szinten ezzel rendre 4,95%, 11,82% és 9,25%-0s a
visszaesés mértéke.

A kezdeti lejtmenetet utan az OTP (-4,75%) is erésodésbe kapcsolt, dém ez kevés
volt a pozitiv hdzdréshoz. A 123,3 Mrd forintos Q4-es profitszém a magasabb
kockdazati koltségek miatt a vartndal gyengébben alakult, a teljes éves profit (497
Mrd forint) azonban rekordot ért el. Csanyi Sdndor még az ukrdn és orosz
operdcié teljes kiesésével is jéval magasabb (16.500 forintos) részvényarfolyamot
tart indokoltnak. A nevéhez kétheté Sertorius, valamint tbb OTP
menedzsmenttag is részvényeket vasdrolt. Ezt kdvetden némi csaldddst okozott a
tavalyi év utdni, mindossze 3,6 forintos részvényenkénti osztalékjavaslat.
Vélhetéen ezzel mdr a hdbord hatdsai ellen tartalékolnak.

A MOL (+1313%) ezzel szemben a vartndl joval tobb osztalékot fizetne (300
forint/részvény) a tavalyi kimogaslé 3,53 Mrd dolldros tisztitott EBITDA utdn.
Emellett a Brent-Ural kiilonbozet jelentds taguldsa is segitette a részvény ralijét. Az
északi-tengeri eszkdzok eladdsa pedig javitja a finanszirozdsi helyzetet.

A Richter (+0,79%) osztalékjavaslata (225 forint/részvény) nem okozott
meglepetést. Az Abbvie-vel kézésen Ujabb egylttm(kodési megdllapoddst
jelentettek be. Neuropszichidtriai betegségek gydgyitdsat szolgdld hatdanyagok
kutatdsa és forgalmazésa all ennek fékuszaban.

Az MTEL (-3%) osztalékjavaslata is megfelel a vdrtnok. 15 forint/részvény
osztalékfizetés és legfeljebb 14,6 Mrd forintos részvényvisszavdsarlas kdvetkezhet.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Foly6szdamla, készpénz 10 369 050 0,37%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények (0] 0,00%
Kincstarjegyek (0} 0,00%
Magyar részvények 2812419090 99,81%
Befektetett eszkdz6k 8sszesen 2822788140 100,18%
Kotelezettségek 5087973 0,18%
Nettd eszkozérték 2817 700 167 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hdénap 1lév Indulasto*
Alap 2,14% -12,18% -16,08% -0,91% 4,15%
Benchmark 2,28% -11,82% -15,38% 0,90% 6,07%
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