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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatésa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatd, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétévra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockazatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap céljo, hogy a BUX index
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Allianz Indexkoveto Részveny Alap

Az elmiilt id6szak eseményei

Februdrban tovabb romlott a hangulat a részvénypiacokon. Elsé kdrben a
felpdrgd Q4-es vallalati jelentési szezon még atmenetileg meg tudta dallitani a
lejtmenetet. Az aggregdlt eredményszdmok a S&P 500 esetében 6%-kal, a Stoxx
50 esetében 5,6%-kal a vart felett alakultak. A vértndl rosszabb janudri inflacids
adatok (USA 7,5%, eurdzéna 5,1%) azonban ismét elrontottak a hangulatot. Erre a
FED és a BOE utan mdr az EKB is kicsivel szigoribb hangnemre vdltott. Az
amerikai 10 éves kétvényhozam a részvények szempontjabol kiemelten figyelt 2%-
os szint folé emelkedett, a német pedig dtlépte a pszicholdgiailag fontos 0%-0s
hatdrt. Ezt kdvetéen az elmérgesedd orosz-ukrdn konfliktus kerilt fokuszba. A

szakaddr tartomdnyok (Donyeck, Luhanszk) flggetlenségének elismerésével,

Az alap fébb adatai 2022.02.28 majd az orosz offenziva meginduldséval a kockdazatos eszkdzok piacai
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1,6065 Ft zuhandsnak indultak. A vezetd tengerentuli indexe!( eddig mérsékeltebb eséssel
SIN kod HUO000708375 meguUsztdk. Sokkal jobban megszenvedték mindezt a gazdasdgilag és

energiabehozatal szempontjabél a hdbord és az Oroszorszég ellen hozott (féként
Alap fajtaja indexkoveto részvény befektetési alap pénzigyi és kereskedelmi) szankciok tovagyirizé hatdsainak jobban kitett
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvegu eurépai piacok (féként a CEE régié). A végkimenetel egyelére megjésolhatatlan,
Az alap indulésa 2010. februar 01. de az inflacid tovdbbi emelkedése és a novekedési kilatasok romlésa

boritékolhato.

Kockdzati szint: magas . . L | .

Alopkezeld Allianz Alopkezeld Zrt Az S&P 500 3,14%-kal kerilt lejjebb, igy |d§n 8,23%-0s a mmusz.lA DAX index
: 6,53%-0s siillyedésével 8,96%-0s esésnél jar idén. A BUX index havi 18,17%-0s és

Letétkezeld MTB Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt. idei 13,78%-0s visszaesésével jelentésen alulteljestt.

Vezet6 forgalmazd MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. A régiés bankszektor kilondsen nagy esést szenvedett el, hatalmas a

Netto Ssszesitett kockdzati kitettség 100% bizonytalansag. Ez alél az OTP (-30,33%) sem kivétel. Kozvetlenil az eredmény kb.

15%-a szdrmazik az orosz és ukran lednybankoktol, a kozvetett hatdsokat
egyelére lehetetlen meghecsilni.

A MOL (-5,82%) remek Q4-es szémainak megjelenését kdvetden sem volt felhétlen
az 6rom. Pedig az id6szak sordn elért 301,2 Mrd forinttal a teljes évet tekintve 3,53
Mrd dollér feletti tisztitott EBITDA-t ért el a cég. Negativum, hogy a 3 hénappal
meghosszabbitott 480 forintos benzindr-stop mdar a nagykereskedelmi arakra is
vonatkozik.

Az MTEL (-0,72%) defenziv papirként stabilabban tudott teljesiteni a honap sordn.
A Q4-es szémokra itt sem lehetett panasz, 64,9 Mrd forint lett az EBITDA. Az (j
részvényesi javadalmazdsi politika is kérvonalazédik. Ennek értelmében idén
mintegy 5 Mrd forinttal ndvekszik a részvényvisszavésdarlds keretdsszege,
mikdzben a 2022 és 2024 kézotti iddszak eredményének 60-80%-at juttathatjak
majd vissza varhatdan a részvényeseknek.

Nett6 eszkézérték és az arfolyam alakuldasa
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I 0,80 A nemzetkdzi piacokon viszonylag jol tartottdk magukat a gydgyszercégek. A
308 ] 0.60 Richter (-16,49%) viszont a viszonylag magas FAK kitettség (drbevétel kb. 20%-a)
&%‘8‘S‘g‘;ééééééééééééééé%‘é%ééég‘éé%g ' mian jet/entés nyomds olq ker}]tt. vg}éjdbon ezek a]{:lgsopy arréssel rendelkezé
PARFPEDE PN PRI PP PESN P NP PPN NP PESK PPN NP PUPUPEIN piacok, igy eredmény tekintetében kisebb a potencidlis dldozat. A Q4 remekil
S0Q0O0Hd000O0HH000O0dHOO0O0OAdHd000OAHO sikerllt, az érbevétel 17, 2%-kal (165 Mrd forintra), az EBIT 17,7%-kal (35,6 Mrd
e e e S S I forintra) nott eviev alapon. Az Abbuie kozben beadta a Vraylar kiegészito
dodggdgddodddggdodgddgdggsaaassaaa NN not év/év alapon. Az vie kdzben beadta a Vraylar kiegészité
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNANNNNAN kérelmét major depresszié vonatkozdsdban az FDA-hez.
Netté eszkdzérték (Bal skéla) Arfolyam
Az alap osszetétele
L. . Forint Szazalék
Az alap befektetéseinek megoszldsa Folybszamla, készpénz 2612 265 0.28%
| 41G, 1% Lekotott betétek 0 0,00%
OPUS, 1% EGYEB, 4% Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
MTEL 6% Magyar részvények 2755231 852 99,91%
o7 Befektetett eszkdzok 6sszesen 2762844 117 100,18%
OTP, 35% Kotelezettségek 5 055 884 0,18%
Nettd eszkdzérték 2757 788 233 100,00%
MOL, 31% Az alapban kizarélag magyar eszkodzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
RICHTER, 1hénap  3hénap 6 hénap 1év Induldstol*
0,
22% Alap 1827%  -1539%  -1658%  -195%  400%
Benchmark -18,17% -15,03% -15,85% -0,13% 5,91%

A portfolio 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsdtdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt,, MOL Nyrt.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teliestményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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