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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatésa
Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és

indexet alkotd magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyonat.

igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrldék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index

Az alap fébb adatai 2022.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,9656 Ft
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Az alap induldsa
Kockézati szint:

Alapkezeld Allianz Alopkezeld Zrt.

Letétkezeld
Vezeté forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto6 eszk6zérték és az arfolyam alakuldsa

MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Az elmilt idészak eseményei

Gyengén indult az év a fejlett részvénypiacokon. Az egyetlen jelentésebb
pozitivum az idészak sordn beindult 2021 Q4-es vdllalati jelentésszezon. Az S&P
500 cégei kozil mar 214 publikdlta szdmait. Ezek eredményszinten 5,38%-kal
haladtdk meg a varakozdasokat, ami 32,52%-0s erdsédés év/év alapon. Ellenben a
FED egyre szigorubb dllaspontja — ami érthetd is az elmult idészak inflacios
mutatdira tekintve (Id. USA decemberben 7%) - komoly ellenszelet jelentett a
részvénypiacoknak. Féként, hogy az eszkdzvasdrldsok kivezetése és a
kamatemelések mellett mar a jegybanki mérlegféosszeg csdkkentése is szdba
kertlt. Emellett a rekordra ugré Covid megbetegedések és a geopolitikai
konfliktusok (pl. orosz-ukrén helyzet, Tajvan, Dél-kinai-tenger) a kockdzati
felarakat noévelhették. Mindezek hatdséra a P/E alapl értékeltségek lathatdan
stllyedésnek indultak.

Ennek eredményeképp jelentds csokkenést lathattunk a fejlett benchmarkok
esetében. A tengerentlli S&P 500 esését a 4.800 feletti csucsszintekrél tortént
leforduldst kovetben az 50, a 100, illetve a 200 napos mozgddtlag sem tudta
tartésan megdllitani, csak a tavaly oktdberi 4.300-as tdmaszszint kornyékérdl
tudott fordulni az index. Végul 4500 pont felett zdart. A hozamemelkedésre
érzékenyebb novekedési szektorok alulteljesitettek, mikozben az értékalapd,
ciklikus papirok jobban szerepeltek. Ezek kozUl is kiemelkedett az olajszektor, mely
a fekete arany draguldsabdl jelentésen tudott profitdlni. Az ezeket nagyobb
ardnyban tartd régids és a hazai indexek jobban tudtak szerepelni, igy az S&P 500
5,26, a DAX 2,6%-0t veszitett értékébdl, mikozben a BUX 5,37%-ot emelkedett.

A decemberi gyengélkedést kovetden szdrnyalt az OTP (+10,24%). A kordbbi
19.300 forint kordli historikus cstcspont elérése ugyan még varat magdra, dm
biztatd, hogy az elemzéi célarak atlaga (21.685 forint) még ennél is joval feljebb
toldlhatd. Az azonban kockdzat, hogy az eredmény mintegy 15%-a Ukrajndbél és
QOroszorszaghodl szdrmazik.

A MOL (+9,13%) folytatta decemberi erdsodését. Az olajar emelkedése mellet a
lengyel piacra torténd belépés is segithette ezt. A Lotos 417 téltSallomdasaért
cserébe 144 magyar és 41 szlovak kattal fizetnek. Negativum a meglehetésen
gyenge janudri finomitéi marzs (-1,1 dolldr/hordd), de ez jorészt a szdmitdsi
metddus valtozdsdnak tudhatd be.

Az MTEL (+1,94%) mérsékeltebben tudott erésédni a hénap sorén. A 10 éves
allampapir hozamemelkedése tovdbbra is ellenszél. Tovdbbra sem drédga a
részvény, azonban a tovdbbi emelkedéshez vélhetéen az osztalékpolitika
tisztdzdasdra lenne szikség. Legkdzelebb erre vonatkozélag taldn a Q4-es szamok
februdr 23-i kdzzétételekor kaphatunk informdciét.

Alulteljesitett a Richter (-441%). A gydgyszerszektor nemzetkdzi szinten is
gyengélkedett, azonban a forint er6sodése is ronthatta a megitélést. Emellett az
orosz és ukrdn piacokrél érkezik a bevétel kb. 20%-a. A Vraylar értékesitése (489
millié dolldr) ekdzben az eldrejelzési sav alién alakult Q4-ben a tengerentulon,
azonban még ez is 21,8%-0s névekedés év/év alapon.
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Az alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfdlid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,

Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

Forint Szazalék

Foly6szdamla, készpénz 8449129 0,25%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények (0] 0,00%
Kincstarjegyek (0} 0,00%
Magyar részvények 3366 981 668 99,64%
Befektetett eszkdz6k 8sszesen 3375430797 99,89%
Kovetelések 3686 692 0,11%
Nettd eszkozérték 3379117 489 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hdénap 1lév Indulasto*
Alap 5,19% -1,84% 8,93% 20,55% 5,79%
Benchmark 5,37% -1,39% 9,94% 22,81% 7,74%

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a

mindenkori érvényes kondicids listakkal egyltt — megtekinthets a forgalmazdasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvéany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.
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