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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatésa

Az Allianz

indexet alkotd magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzotl, és
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrldék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyonat.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ISIN kéd

Alap fajtéja

Alap tipusa

Az alap induldsa

Kockézati szint:
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Letétkezeld
Vezeté forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség
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indexkovetd részvény befektetési alap
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MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
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Netto6 eszk6zérték és az arfolyam alakuldsa
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Az alap befektetéseinek megoszlasa
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24%

A portfdlid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,

Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

igy magas

Az elmilt idészak eseményei

Emelkedni tudtak decemberben a fébb részvényindexek féként a még fenndlld
pénzbdségnek, a kedvezd novekedési kilatdsoknak és a kétvénypiacok tovabbra is
mélyen negativ redlhozamainak kdszonhetéen. HS kdzepén volt azért némi
megingds. Féként az omikron virusvaridns (fertézébb, de taldn kevésbé silyos
lefolydsd) terjedése, a tovabbra is ijesztd inflécios adatok (USA 6,8%; eurozéna
4,9% év/év) és az erre adott jegybanki vélaszok aggasztotték a piaci szerepldket.
Eszerint a FED dupldjéra néveli a tapering sebességét (-30 Mrd dollar/hé). igy mar
mdrciusra kifuthat az eszkdzvasarlds, ezt kovetSen pedig indulhatnak a
kamatemelések. Az EKB tovdbbra is dvatosabb. Bér a pandémids eszkdzvasarlast
(PEPP) itt is kivezetik mdrciusra, a sima eszkozvasarlds (APP) keretdsszegét
atmenetileg megemelik (Q2-ben 40, Q3-ban 30 Mrd euréra). Ezt kdvetden dllhat
vissza a jelenlegi 20 Mrd eurds szintre. Kivezetése a kamatemelések megkezdése
elétt lesz esedékes, amit tovabbra sem 2022-re vdrnok. Eurdpdban a kiemelt
exportpartner Kina ndvekedési és strukturdlis problémai is dvatossagra intenek. Az
Evergrande mellett mdr t&bb mds ingatlanfejlesztd is (pl. Kaisa Group Holdings)
fizetésképtelen dolldradéssagaikra. Ez régidnknak sem orvendetes, mikdzben a
dolldrerésodés és az orosz-ukran geopolitikai konfliktus kidjulésa is ellenszelet
jelent. Hazankban az  orszdggyllési  vdlosztds kozeledte is noveli a
bizonytalanségot.

Az S&P 500 4,4%-0s erdsodésével az ) historikus (4.800 pontos) cslcsszint
kozelében zart, ezzel 2021-es teljesitménye 26,9%. A DAX index 5,2%-kal tudott
emelkedni, igy 2021-ben 15,8%-ot hozott. A hazai index ismét alulteljesitett 1,5%-0s
visszaesésével, de a teljes évet még igy is 20,6%-pluszban zérta.

Gyenge hénapot tudhat maga mogott az OTP (-6,7%) is. A kardcsony el6tti
bejelentés szerint 6 honapos iddtdvra maximalizélio a valtozd lakossagi
jelzdloghitelek kamatait a kormdny. A negativ arfolyamreakcié mértéke vélhetéen
inkébb az Gjabb dllami beavatkozdsnak, mintsem az ebbdl potencidlisan fakadd
11-12 Mrd forintos veszteségnek szolt. Akad azért pozitivum is. Az Alpha bank
megvételével az albdan piacon is elérhetd a kivant 10% feletti piaci részesedést. Az
MNB kozben engedélyezte a hazai bankok pandémia miatt visszatartott
osztalékainak kifizetését. Az OTP esetében ez 119 Mrd forintos kifizetést jelent a
2019-es és 20-as év utdn.

Decemberben a MOL (+4,3) mdr szépen erésodott az Uzemanyag drplafon
bejelentésére Gtott novemberi zuhandst kévetéen. Az olojdr erdsddése és a
finomitoi marzsok stabilizdloddsa is segitették ezt.

Emelkedni tudott a Richter (+2,1%) is. Az gyenge forintarfolyam kedvezd
exporthatdsa mellett az Uj bioszimildris készitmények tengerentili megjelenése is
pozitivum. A még tesztelés alatt 4l denosumab hatdanyagl termékek
csontritkulds és csontrdk okozta csonttorések kezelésére szolgdlnak.

Az MTEL értéke (-0,5%) lejiebb keriilt a hénap sorén. A cég mikédésére nem lehet
panasz, az alternativaként tekintett tizéves dallampapir hozamdnak elmult
id&szakban latott emelkedése viszont rontja a megitélést.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Foly6szdamla, készpénz 10 063 222 0,31%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények (0] 0,00%
Kincstarjegyek (0} 0,00%
Magyar részvények 3195 496 954 99,86%
Befektetett eszkdz6k 8sszesen 3205560176 100,18%
Kotelezettségek 5645992 0,18%
Nettd eszkozérték 3199914 184 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hdénap 1lév Indulasto*
Alap -1,59% -4,44% 6,40% 18,39% 5,38%
Benchmark -1,45% -4,04% 7,37% 20,63% 7,32%

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyltt — megtekinthets a forgalmazdasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvéany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.
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