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Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap magas kockézatld, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiocon
szereplé gazdasdgilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vésarldk szémdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kézel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondét.

Az elmult id6szak eseményei

Szeptemberben elromlott a hangulat a részvénypiacokon. Az S&P 500 még a
4500 pont feletti historikus csucsszintrél inditotta a hénapot. Innen azonban
beindult a korrekcié, az drfolyam a tavaly november éta tartd vakcinaraliban
kiemelt jelentéséggel biré 50 napos mozgddtlag ald kerllt. A szeptember
szezondlisan gyenge honap, rdaddsul a kockdzatok is sokasodtak. Igaz, az Gjabb
jarvanyhullam felfutdsa taldn mar kisebb kdarokat okozhat. A gazdasdg szerepldi
mdr elég jol alkalmazkodtak. A fertézésen dtesettek magas szdmanak, illetve a
novekvé  dtoltottségnak  kdszénhetéen alacsonyabb teher harulhat az
egészséglgyre is. A megugré inflécié (USA 5,3% év/év) viszont egyre nagyobb
veszélyt jelent. Egyrészrol kozelebb hozza a jegybanki szigoritdsokat (FED
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akdr ledllésokat is okozhatnak. Kozben egyre nagyobb figyelem irdnyul Kindra. A
novekedés lassuldséval kapcsolatos félelmeket az egyes szektorokban
(technoldgia, oktatds, ingatlan) szigorodd szabdlyozdsok és dllami beavatkozdsok
is sulyosbitjdk. Részben ezek kovetkeztében csédkozeli helyzetbe kertlt a 300 Mrd
dollaros  (kinai  GDP  2%-4t  kitevd) addssdgdllomdannyal  rendelkezd
ingatlanfejleszté vallalat, az Evergrande. Kérdéses, hogy a helyzet sulyosboddsa
esetén ez mekkora turbulencidt okozhat a nemzetkézi piacokon. Egyelére a
konszenzus a probléma helyi megolddsdban bizik. Az S&P 500 4,8%, a DAX 3,6%-
kal kerllt igy lejjebb a hénap sorén. A BUX 1,7%-0s erésodéséhez hozzdjarult, hogy
megdllapodds szilethet az EU-val a helyredllitdsi tervrél. Még idén befolyhat
mintegy 326 Mrd forint az dllamkasszéba. Az S&P 500 idén ezzel &sszességében
14,7%, a DAX 11,2%, a BUX pedig 25,7%-kal tudott erésodni.

Az OTP (+2%) is jart historikus cstcsponton a hénap sordn, innen azonban a
nemzetkdzi hangulat romléséval eladdi nyomds ald kerdlt. A hitelmoratérium
(igaz rdszorultsdgi alapon torténd) meghosszabbitdsa negativum, ahogy az
ebben év6 hitelkdrtya és fogyasztdsi hitelek kamatdnak visszamendleges
maximalizélésais.

A MOL (+6,6%) erés teljesitményt nyujtott. Az energiahordozok drénak draguldsa
és a finomitdi arrés 6 dollar/hordd kornyékére emelkedése is egyardnt kedvezé, A
2. legnagyobb olojfogyasztdé  Kina problémdi és az OPEC havonta
menetrendszerlen 400 ezer horddéval torténd napi kitermelésnovelése azért
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Az alap osszetétele
Forint Sz&zalék
Az alap befektetéseinek megoszldsa Folydszamla, készpénz 10500 409 0,30%
Lekotott betétek 0 0,00%
m 4G, 1% ) Allamkaétvények 0 0,00%
EGYEB, 4% Kincstarjegyek 0 0,00%
P -
OPUS, 2% \ Magyar reszvenyelf : 3397 049 241 97,77%
Befektetett eszkdzok dsszesen 3407 549 650 98,07%
Kdvetelések 66 918 640 1,93%
OTP, 41% Nettd eszkodzérték 3474 468 290 100,00%
MTEL, 5% Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
MOL, 24% RICHTER, 1hénap  3hoénap 6 honap 1év Induldstol*
0/
23% Alap 154%  1134%  1808%  5752%  591%
Benchmark 1,70% 11,89% 19,24% 60,54% 787%

A portfélid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,

Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.
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mindenkori érvényes kondicids listdkkal egylitt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdécio kizdrédlag tajékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiodvany alapjén hozott befektetési
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