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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatésa

Az Allianz Indexkovetdé Részvény Alap magas kockdzatl, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrldék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index

Az elmilt idészak eseményei

A tovabb ndvekvd koronavirus-megbetegedés esetszam (7 napos mozgdatlag
600 ezer f6/nap kozelében) és a vartndl magasabb juniusi inflécios adatok (USA-
ban 5,4% vs. vart 4,9%) hoztak egy kisebb részvénypiaci korrekciot julius kozepére.
Ezt kovetben azonban ismét magdra talélt az S&P 500 index, és hénap végére
mér Ujabb historikus csucspontra (4400 pont folé) tudott emelkedni. A pozitiv
szentiment visszatéréséhez hozzdjarult a FED tovdbbra is varakozd alldspontja a
tapering vonatkozdsdban. Legkdzelebb augusztus végén Jackson Hole-bdl
kaphatunk erre vonatkozé informdciét. Az EKB ekdzben nemcsak kitart az
élénkités Uteme mellett, de az infldcids célkdvetés rendszerét is rugalmasabbd

indexet alkotd magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyonat.
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alakitotta. Kedvezd tovdbbd, hogy az esetszémok ndvekedése mellett a magas
dtoltottsdggal rendelkezd  régidkban a megbetegedések kevésbé sulyos
lefutdstak. gy egy negyedik hulldm gazdasagi hatdsai mérsékeltebben
alakulhatnak. A gazdasdgi szereplok nagy része mar amugy is kivaldéan
alkalmazkodott a kialakult helyzethez, persze akadnak olyan szektorok, melyek
kevésbé tudnak erre felkészilni (légikdzlekedés, turizmus, vendéglatds, stb.). Azért
azt latni kell, hogy az esetszamok junius eleji megugrdsa ota ismét féként a
technoldgiai és a defenziv szektorok (egészséglgy, telekom, napi fogyasztdsi
cikkek) szereplsi jeleskedtek. A kedvezd Q2-es szamok viszont dltaldnossagban is
jol alakulnak, amihez az alacsony bdzis mellett a gazdaségi Gjranyitds is
hozzdjarult. Az S&P 500 esetében az aggregdlt eredmény eddig 17,8%-kal
haladtdk meg a varakozésokat, mikézben év/év alapon 99,7%-0s a névekedés.

A hénap sordn az S&P 500 2,27%-kal tudott emelkedni, a DAX értéke minddssze
0,09%-kal kerdlt feliebb. A BUX 2,91%-kal tudta hizlalni teljesitményét. Ezzel idén
rendre 17,77, 13,31 és 15,61%-kal keriilt feljebb az értékik. Az OTP (2,71%) ¢t tudta
torni a junius eleje éta tartd korrekcid trendvonaldt. Ebben amellett, hogy az EKB
dontése szerint Q4-t5l megkezdédhet az Eurozéna bankjaindl a jérvény miatti
korldtozasok miatt visszatartott részvényesi juttatdsok kifizetése (amit varhatoan
az MNB hasonléd lépése is kovethet), a hazai jegybank dltal beinditott
kamatemelési ciklus és a vdrhatéan erés Q2-es szdmokkal kapcsolatos
varakozésok is segithettek. A MOL (1,92%) is ki tudta heverni a hd kozepi
megrazkéddtatast. A finomitdi marzs ismét erésodni tudott jaliusban (4,3
dollar/hordéra) a juniusi visszaesés utdn. Az OPEC+ orszdgok vitdja okozott még
izgalmakat. Végul azonban meg tudtak dllapodni a kitermelés augusztustol
havonta 400 ezer hordéval torténd felporgetésérsl. A Richter (0%) drfolyoma a
kordbbi hénapok vesszéfutdsa utdn stagndlt. Kedvezd, hogy az Eurdpai
Gybgyszerlgynokség (EMA) pozitiv véleménye utdn az Eurépai Bizottsdg
engedélyezte a méhmidma kezelésére szolgdldé RYEQO forgalmazdsat az
Eurdzdndban. A cég jelzése szerint a peak sales 35-45 m euro koril alakulhat.

Az MTEL (2,23%) sikertelenul probalkozott a hénap sordn a 430 forintos szint
attorésével, a tovabbi irany azt dontheti el, merre tud a jelenlegi 420-430 forint
kozotti sévbol kilépni.

Az alap 6sszetétele

Forint Szézalék
Az alap befektetéseinek megoszlasa Folydszamla, készpénz 14297 688 042%
Lekotott betétek 0 0,00%
m 4G, 1% . Allamkétvények 0 0,00%
EGYEB, 4% Kincstariegyek 0 0,00%
OPUS, 2% \ Magyar részvények 3401075769 99,74%
Befektetett eszk6z0k sszesen 3415373457 100,15%
Kotelezettségek 5273081 0,15%
OTP, 41% Netté eszkdzérték 3410100376 100,00%
MTEL, 5% Az alapban kizardlag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
MOL, 24% RICHTER, 1hénap 3 hénap 6hénap 1év Induldsté*
23% Alap 2.75% 12,02% 1067%  37.67% 5,26%
Benchmark 2,91% 12,57% 11,71% 40,12% 7,20%

A portfdlid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyltt — megtekinthets a forgalmazdasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvéany alapjén hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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