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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatésa

Az Allianz

indexet alkotd magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzotl, és
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrldék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyonat.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ISIN kéd

Alap fajtéja

Alap tipusa

Az alap induldsa

Kockézati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezeté forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség
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1,7269 Ft
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indexkovetd részvény befektetési alap
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Allianz Alopkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
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Netto6 eszk6zérték és az arfolyam alakuldsa
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Az alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfdlid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,

Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyltt — megtekinthets a forgalmazdasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvéany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

igy magas

Az elmilt idészak eseményei

Mdjusban tovdbb erésddtek a részvénypiacok, bar hdkozben lathattunk korrekcidt
a globdlis fejlett és feltorekvé indexekben. Ez nagyrészt az dprilisi inflécids
adatoknak volt kdszonhetd. 2009 dta nem Latott, 4,2%-0s Utemben emelkedett az
amerikai CPI, és vildgszerte vértndl magasabb adatokat figyelhettiink meg. H6
végére a heti Gj munkanélkili segélykérelmek ekdzben ho 400 ezer 6 kornyékére
csdkkentek a tengerentulon, ami szintén erdsitette a jegybanki élénkité programok
fenntarthatdésdgdval  kapcsolatos aggodalmakat. Emellett a  kriptodeviza
piacokon latott panikeladdasok is okoztak némi ijedelmet. A hé masodik felében
azonban ismét a vevoké lett a fészerep, a hangulatot a tovabbra is kedvezd Q1-es
véllolati  jelentések (USA-ban 23, az Eurozéndban 15%-kal vért feletti
eredmények), a jarvany mérséklédése és a korldtozdsok enyhilése (Azsia
kivételével), valamint a vakcindzds elérehaladdsa (25 dozis/100 6 vildgszerte) is
témogattdak.

Tovébbra is inkébb a ciklikus, értékalapt szektoroknak kedvez ez a kornyezet. Ez
meg is latszott az eurdpai és a régids indexek teljesitményén. A hénap sordn az
S&P 500 0,55%-kal kerilt feljebb, mikézben a DAX 1,88, a hazai BUX index pedig
7,38%-kal tudott erésddni. Ezzel idei teljesitményUk rendre 11,93; 12,41 és 10,28%.
A hazai benchmark lemaraddsa jelentds részét ledolgozta.

Ehhez jelentésen hozzéjdrult az OTP (1592%) ralija. Q1 féként a kockdzati
koltségek mérséklédésének kdszonhetéen kivaldan alakult. 93,3 Mrd forint lett a
konszoliddlt profit, idén tovdabb javulhat a kérnyezet. A CEO egy interjdban igen
optimista, 18-20% kozotti tékeardnyos megtérllést vetitett elére. A nem teljesitd
hitelek dllomdnya a hitelmoratérium felolddsat kévetben is kezelhetd szinten
alakulhat. Id6kdzben kiderUlt, hogy ezt tovébbi egy évig meghosszabbitjak. Az
ebben valo részételt azonban mar az addsoknak kell kezdeményezni.

A MOL (+11,59%) is kivaldan teljesitett. Amellett, hogy Q1 itt is a varakozdsok felett
alakult (199,8 Mrd forintos tisztitott EBITDA), ez idé alatt tovdabb javult a mikodési
kérnyezet. A pandémia elétti szintje folott lévé olajdrak, a hosszU tava atlag
kozelébe konvergdld finomitdi marzs és az egekbe szalld vegyipari arrés egyardnt
javitja a kildtdsokat idénre.

Az MTEL (-2,89%) visszaesése elsd pillantdsra megtévesztd lehet. A 15 forintos
osztalékkal korrigdlva mar pozitiv lenne a teljesitmény. Bdr itt a Q1-es 50,2 Mrd
forintos EBITDA minimdlisan elmaradt a varttél, az uzletmenet tovabbra is stabil. A
tdrsasdg junius 10-én 10,2 Mrd értékben vesz vissza aukcién részvényeket, ami
ceteris paribus a részvénydr tovéibbi emelkedése irdnydba hatna.

Tovdbbra is gyenge a Richter (-5,54%). A Q1-es 24,4 Mrd forintos Gizemi eredmény
év/év alapon is 3,2%-0s visszaesést jelez. A menedzsment kommentdrja szerint
ebben a pandémia hatdsai jelentésen kozrejdtszottak, ezek enyhilésével
optimistdk az év hétralevd részére. Az elmult idszak forinterésddése kedvezdtlen
a cég szempontjdbdl, de az Ujabb ndgydgydszati termékbevezetések és a
cariprazine Ujabb indikacioban torténd estleges engedélyezése hozhat még idén
izgalmakat.

Az alap 6sszetétele

Forint Szézalék
Folydszamla, készpénz 8016 067 0,25%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstariegyek 0 0,00%
Magyar részvények 3257768 703 99,66%
Befektetett eszk6z0k sszesen 3265784770 99,91%
Kovetelések 2953685 0,09%
Nettd eszkdzérték 3268 738 455 100,00%
Az alapban kizardlag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hdénap 1lév Indulasto*
Alap 7,20% 5,40% 18,41% 26,98% 4,93%
Benchmark 7,38% 5,89% 1957% 29,25% 6,87%
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