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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatésa

Az Allianz

indexet alkotd magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzotl, és
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasagilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrldék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyonat.

Az alap fébb adatai 2020.11.30
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14584 Ft
ISIN kéd HU0000708375

Alap fajtéja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockézati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezeté forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

indexkovetd részvény befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvég

2010. februar 01.
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Allianz Alopkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
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Netto6 eszk6zérték és az arfolyam alakuldsa
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Az alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfdlid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,

Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt,,

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyltt — megtekinthets a forgalmazdasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvéany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

igy magas

Az elmilt idészak eseményei

Szarnyaltak novemberben a részvénypiacok. Az amerikai elndkvalasztés izgalmai
utdin a pozitiv vakcinahirek tizelték a hangulatot. Kezdetben még Trump tlint
esélyesebbnek, végil izgalmas csatdban Joe Biden szerezte meg az elnoki széket.
Bar Trump gazdasdgpolitikdval kapcesolatos elképzelései piacbardtabbnak
tlntek, a hirtelen hozott politikai dontései mindig is komoly kockdzatot jelentettek.
Biden bizonydra kimértebb lesz ilyen téren. Addemelésekkel és az egyes szektorok
megreguldzéséval  kapcsolatos tervei ijesztének tlnhetnek, azonban a
republikdinus tobbségl szendtus mellett ezek nemigen fognak dtmenni. A
pénzigyminiszteri poszt varomdanyosa Janet Yellen. A FED kordbbi elndke nem
gydzi hangsllyozni a fiskdlis segitség fontossagdt a jegybanki tamogatds mellett.
Ez a varva vért amerikai mentécsomag szempontjdbdl kedvezd lehet. Szikség is
lesz ré, hiszen bér kedvezd teszteredményekrdl szamoltak be a Pfizer-Biontech, a
Moderna és az AstraZeneca kutatdi is, széles korben elérhetévé tovdbbra is csak
legkordbban jové tavaszra valhatnak a vakcindk.

Havi szinten az S&P 500 10,75, a DAX 15,01, a BUX index pedig 20,15%-ot ralizott.
Utobbi  felllteljesitése az eddig lemaradd konjunktiraérzékeny szektorok
(pénzigy, olaj) kiugro teljesitményének volt koszdnhetd. Az idei évet tekintve még
lenne mit behozni a lemaraddsbdél, hiszen az S&P 500 12,1, a DAX 0,32%-kal
emelkedett, mikozben a hazai index 15,84%-kal sullyedt.

Az OTP-t (21,61%) is megtaldltdk a risk-on” kozepette. A jovébeli kilatdsok
javuldsa mellett ebben az elmult negyedév teljesitménye is kozrejdtszott. A 113,6
Mrd forintos profit mar-mar a valsag eldtti iddket idézi. Azt latni kell azonban,
hogy minddssze 5,1 Mrd forintot szémoltak el kockdzati kdltségként, ami 78%-kal
alacsonyabb a vartndl. A hitelportfolié minésége is javult, azonban tovébbra is
kérdéses, mi kovetkezhet majd a moratérium felolddsa utdn.

A MOL (31,89%) volt a legjobban teljesité indextag. Az olajszektor kivald
nemzetkozi szereplése mellett a Q3-as szémok is hozzdjarultak ehhez. A tisztitott
EBITDA (184,1 Mrd forint) 18%-kal alakult magasabban a vartndl, amiben az ¢j
azeri mez$ kitermelése, a finomitok magas kihaszndltsdga és a retail divizid
szilard teljesitménye is jelentdsen segitett.

Az dltaldnos j6 hangulatban az év sordn eddig remekeld Richter (10,89%) is
tovdbb tudott emelkedni. Az egyedi fundamentumok is kedvezéek. A Vraylar
értékesitésnek és a novekvé bruttd fedezetnek koszonhetden a mikoddési
eredmény év/év alapon 70%-kal 30 Mrd forintra tudott ugrani. A devizahatdsok
most kedvez&tlenil alakultak a pénzigyi eredmény szempontjdbdl, igy az addzott
eredmény (23 Mrd forint) mar ,csak” 23%-kal tudott emelkedni.

Az MTEL (11,82%) esetében sincsen ok panaszra. Amellett, hogy a Févdrosi
Torvényszék elutasitotta a konkurens Digi 5G aukcidval kapcsolatos keresetét, itt is
vart felett alakultak a negyedéves szdmok. A vezetékes és a mobil szegmens is jol
teljesitett. Az EBITDA igy 60,7 Mrd forint lett. Ez 11%-kal haladta meg a
vérakozdsokat, mikdzben 0,8%-0s emelkedést jelent év/év alapon.

Az alap ésszetétele
Forint Szazalék
Folydszamla, készpénz 10391 699 0,35%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények (0] 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2963967 252 99,80%
Befektetett eszk6z6k Osszesen 2974 358 951 100,15%
Kotelezettségek 4575797 0,15%
Nettd eszkdzérték 2969783154 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hdénap 1lév Indulasto*
Alap 19,97% 10,90% 7,24% -12,63% 3,54%
Benchmark 20,15% 11,28% 8,10% -11,26% 5,44%
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