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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatésa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatd, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepldé gazdasdgilag jelentés vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétévra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockazatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap céljo, hogy a BUX index

Az elmiilt id6szak eseményei

Augusztusban j6 hangulatban telt a kereskedés a részvénypiacokon. A
koronavirus terjedését, az USA és Kina kdzotti feszlltség ndvekedését és az
amerikai elndkvalasztds kdzeledtét a gazdasdgi stimulusok hatésa még mindig
ellensulyozta. Idékdzben javultak a fundamentumok is. Bar a mdésodik negyedéves
GDP-adatok vildgszerte borzasztdban gyengére sikerlltek, az elemzéi
varakozdsokat azért nagyrészt meghaladtdk. Kézben Gjbol beindulni latszik a
névekedés, az 50-es érték folé pattand beszerzési menedzser indexek tanulsédga
szerint. Sok esetben az elhalasztott fogyasztds a masodik félévre tolddhat,
amennyiben ezt nem akaddlyozza a jarvany Ujabb hulldma. Egyelére a

indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

déntéshozok szeretnék elkerilni a komoly gazdasagi kdrokat okozé intézkedések

Az alap fébb adatai 2020.08.31 Ujboli bevezetését. Tartds fellélegzést a vakcina bevezetése hozhat. Addig a
Eqy jegyre jut nettd eszkozérték 13150 Ft magas ‘er.tekettlségen forgd részvénypiacoknak ? penznyomdo a fo torjnoszq A
SIN kod HUO000708375 vallalati Jelgntesek a GDP-adatokhoz hasonléan gyengén, d_e a vcnrt_ felett

alakultak. Altalanosségban elmondhatd, hogy a tengerentdli cégek jobban
Alap fajtdja indexkovetd részvény befektetési alop szerepeltek, féként a technolégiai és a defenziv szektorok (egészségiigy, kdzmd,
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvegu telekom) vezetésével. A régiés és hazai indexben ezek stlya viszonylag alacsony.
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és az arfolyam alakuldsa

Foként ez magyardzza jelentds alulteljesitésiket. A honap sordn az S&P 500 7,01,
a DAX 5,13, a BUX index pedig 0,46%-kal tudott erésddni. Az amerikai index (j
historikus cstcsot dontétt, és idén mar 8,34%-kal emelkedett, mikézben a német és
a hazai benchmark értéke rendre 2,29 és 24,37%-kal kerUlt lejjebb.

A nagypapirok kdzil itthon az OTP (-3,37%) vezette az esést. Q2-ben 39 Mrd
forintra mérsékléddtt a céltartalékképzés, és a veszteséges elsd negyedévet
kévetéen mér 78,7 Mrd forint lett a profit. Ovatossédgra adhat azonban okot a
csoportszintl kamatmarzs erodaléddsa és a stagndlé teljesitd hiteldllomdany.

A MOL teljesitménye (-2,39%) is aldtdmasztja a ciklikus szektorok alulteljesitésével
kapcsolatos megfigyelést. Q2-ben a kutatds-kitermelés és a  finomitds-
kereskedelem divizidk is gyengélkedtek, de a gdz és a kiskereskedelmi Uzletdgak

3900 s T 200 , . ) o )
3600 | Millic HUF ezt valamelyest ellensiilyozni tudtdk. A tisztitott EBITDA 113,9 Mrd forint lett, ezzel
1,80 8%-kal verve a varakozésokat. Jalius utdn augusztusban is 0,9 dollar/hordé lett a

160 finomitdi marzs, ami tovabbra is joval az dtlag alatt van.
' Kisebb mértékben esett az MTEL (-0,54%). Itt az 56,1 Mrd forintos EBITDA
1,40 minimdlisan tért el a varttol. Az RI/IT szegmens gyengélkedését a vezetékes és
mobil bevételek emelkedése, valamint a személyi jellegl koltségek cstkkenése
120 gliensalyozni tudtak. Ujra felerésodhet a telekom adé csdkkenésérsl szold
100 spekuldcié, miutdn sajtdértestlések szerint a cseh PPF befektetdi csoport és a
' magyar kormdny a Telenor fennmaradd 75%-0s tulajdonrészének megvételérél
- 0,80 targyal.

0 0.60 A szektor kedvezd megitélésének és a vartndal jobb negyedéves szdmoknak
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Netté eszkdzérték (Bal skéla) Arfolyam
Az alap 6sszetétele
Az alap befektetéseinek megoszlasa Forint Szézalék
Folydszamla, készpénz 17 042 763 0,67%
m 4G, 1% , Lekotott betétek 0 0,00%
EGYEB, 4% Allomkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
OPUS, 2% P
Magyar részvények 2521294 338 99,48%
OTP, 34% Béfektetett ?szkozok osszesen 2538337 101 100,15%
Kotelezettségek 3896 715 0,15%
MTEL, 6% Nettd eszkdzérték 2534 440 386 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszk6zok szerepelnek.
MOL, 22% RICHTER, Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
31% 1hénap  3hénap 6 hénap 1év Induldstol*
s . . s e Alap 0,33% -3,31% -14,09% -13,83% 2,62%

A portfolio 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt,

Benchmark 0,46% -2,86% -13,37% -12,42% 451%

Richter Gedeon Nyrt,, MOL Nyrt,,

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egylitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdal Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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