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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatésa

Az Allianz

indexet alkotd magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzotl, és
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasagilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrldék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyonat.

Az alap fébb adatai 2020.03.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,2593 Ft

ISIN kéd HU0000708375

Alap fajtdja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa
Kockazati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezeté forgalmazd

Nettod Osszesitett kockazati kitettség

2010. februdr 01.

magas

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100%

Netto6 eszk6zérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfdlid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,

Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt,,

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyltt — megtekinthets a forgalmazdasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvéany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

igy magas

Az elmilt idészak eseményei

Hatalmas eséseket lathattunk mdrciusban a részvénypiacokon a koronavirus
vildgjérvannyd fejlédésével parhuzamosan. Az S&P 500 12,51, a DAX 16,44, a BUX
17,64%-kal gyengult. A honap végére 205 orszagbdl 859.796 megbetegedésrol és
43291 haldlesetrél érkezett érteslés, mikdzben Kina és Eurdpa utdn az USA lett a
gocpont. A virus elfojtdsa érdekében hozott intézkedések gazdasdgi hatdsai
tovébbra is beldthatatlanok, féként a jarvdny idébeli elhizodasatol fuggnek. A
friss elemz&i becslések a teljes évre mdr igy is gazdasdgi visszaesésrél szélnak, az
elemzéhdzak nem ritkén mar 2-3%-0s GDP-csdkkenést prognosztizalnak. A
leading indikétorok (pl. PMI-K) is mindenhol jelentds dsszehlzéddsrol drulkodnak,
egyedil Kindban latszik némi halvany reménysugdr. Mér a hard adatokban” is
kézzel foghatd a hatds, az USA-ban djonnan regisztralt munkanélkliek szama 3,2
m & volt legutdbb. A mésik oldalon a fiskdlis és monetdris déntéshozék szinte
minden eszkozzel harcolnak a gozdasdg megmentése érdekében. A FED
korldtlan QE-val, az amerikai politikusok 2.000 Mrd dolldros mentécsomaggal, az
EKB a bankok kkv hitelezésének tdmogatésdval és Ujabb QE-val, az EU pedig —
tobbek kozott - a 2014-2020 kozotti koltségvetési ciklus fel nem haszndlt keretével
prébdl gyorssegélyt nydjtani. Ez némileg fékezni tudta az esést, lathattunk egy
JNisszapattandst” is a piacokon, azonban a hosszabb tavi hatds tovdbbra is
kérdéses, velink maradhat a magas volatilités. Osszességében az S&P 20, a DAX
25,01, a BUX pedig 28,1%-0s minuszban jar idén. A rossz nemzetkdzi kérnyezetben
az OTP (-2852%) vdrakozdasokat felulmilé 418 Mrd forintos eredménye sem
igazan tudta meghatni a befektetdket, késébb a lakosségi és véllalati hitelekre
kivetett moratérium is nyomdst helyezett az arfolyamra. Beindult a tartalékolds is
a szlkosebb idékre, a korébban javasolt részvényenkénti 248 forint helyett
szlneteltetik az osztalékfizetést. A MOL (-18,36%) esetében sem o&rilhetlnk
érdemben a finomitsi marzsok javulésénak (9,3 dollér/hordd), miutén ezt féként
az olajdr dsszeomldsanak (amit a szaddi-orosz csorte is fokozott) koszonhetd. Az
Uj északi-tengeri olojtaldlat kitermelésének gazdasdgossdga is kérdéses a
jelenlegi drszintek mellett, az itteni kitermelésrél varhatdéan az év masodik félében
dontenek. Az MTEL (-8,17%) esetében normal piaci korilmények kozott vélhetden
az 5G aukcié eredményének ériltiink volna. Osszességében 129 Mrd forint
értékben nyertek frekvencidkat a magyar vallalatok, ebbél 54,24 Mrd-ot fizetett az
MTEL. Ez jécskén alulmdla a 60-70 Mrd kozétti varakozdsokat, és a populdcidra
vetitve sem tlnik az EU-n belul kimagaslénak (37 eurd/fé). A Richter esetében (-
0,64%) esetében kaptunk jo hirt és rosszat is. Az EMA az Esmya ismételt
felflggesztését javasolja, miutdn a szigord elészlrések ellenére Ujabb beteg
szenvedett mdajkdrosoddst. A terméktdl 2%-0s EBIT hozzéjarulést vartak idénre. Uj
elemmel boviilt viszont a négydgydszati portfolio. A relugolix tabletta méhmidma
és endometridzis indikacidban javalt, a varhaté peak sales elébbi esetén 35-45,
mig utdbbi esetében 45-55 m eurd. A mdrciusi felllvizsgdlat sordn Uj taggal nem
bévilt a BUX-index, a Takarék Jelzalogbank viszont kiesett a benchmarkbol.

Az alap 6sszetétele

Forint Szézalék
Folybszdmla, készpénz 20213298 0,85%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2380652 453 99,58%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 2400 865 751 100,43%
Kotelezettségek 10211 882 0,43%
Netto eszkdzérték 2390 653 869 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hoénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*
Alap -17,73% -28,35% -19,00% -21,76% 2,29%
Benchmark -17,64% -28,10% -18,39% -2051% 4,19%
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